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0 ano de 2021 mostrou uma atividade empreendedora
ainda muito marcada pela pandemia de Covid-19 e pe-
las medidas que impuseram sérias restricdes a atividade
das empresas. A criacdo de novas empresas em 2021
cresceu relativamente a 2020 mas estd ainda quase
16% abaixo de 2019. Ainda como reflexo deste contex-
to, a analise setorial das novas empresas mostra maior
dinamismo nas atividades menos afetadas pela crise,
bem como naquelas para as quais a natureza desta crise
criou uma oportunidade de negdcio, como os exemplos
das plataformas informaticas de comunicacao ou do re-
talho online.

A relativa lentiddo da renovacao do tecido empresarial,
dois anos apos o inicio da pandemia, esta expressa tam-
bém na queda de encerramentos e insolvéncias, uma
queda que é em certa medida justificada pelas medidas
de apoio as empresas e cujo desenvolvimento no futuro
proximo tem ainda contornos incertos. Encerramentos e
insolvéncias ndo sao fendmenos positivos em si mesmo
mas, em conjunto com a constituicdo de novas empre-
sas, sao ingredientes de um tecido empresarial mais di-
namico, sobretudo no que toca a sua renovacao.
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Foram criadas 41 656 novas
empresas em 2021

Durante o ano de 2021 nasceram em Portugal 41 656 no-
vas empresas. Este valor representa um crescimento de
9,6% face a 2020, mas ainda 15,9% abaixo de 2019, o
ultimo ano antes da pandemia, colocando o empreende-
dorismo em valores semelhantes aos de 2017.

Ao longo do ano passado, a constituicdo de empresas
mostrou-se dependente da evolugdo da pandemia e res-
petivas medidas de combate, com meses mais favoraveis
entre marco e julho, depois de um inicio de ano ainda
marcado pelo confinamento. O ano termina com um sinal
positivo, com a evolucdo trimestral a mostrar, a partir 2°
trimestre, uma aproximacao aos valores de 2019.

A forma desigual como a pandemia atingiu os diversos
setores de atividade reflete-se de forma clara no maior ou
menor vigor que o empreendedorismo esta a manifestar
em cada um desses setores.
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Setores mostram dinamicas
diferentes no empreendedorismo

Entre todos os setores, as Atividades imobilidrias (+5,4%)
e as Tecnologias de informacdo e comunicacao (+3,4%)
e a Agricultura e outros recursos naturais (+1,7%)
destacam-se pela vitalidade que estdo a demonstrar
na criacdo de novas empresas. As TIC e as Atividades
imobiliarias foram os setores que mais cresceram neste
indicador entre 2020 e 2021 e sdo também os Unicos que
registam aumentos face a 2019, retomando o crescimento
expressivo na criacdo de novas empresas que alcancaram
antes da pandemia.

Atividades imobiliarias é o 2° setor onde estdo a nascer
mais empresas, um crescimento que se verifica em todo
0 pais, com excec¢do dos grandes centros urbanos como
Lisboa, Porto e Coimbra.

As Tecnologias de informacdo e comunicacdo - e em
particular o subsetor da ‘informatica’ - estdo a assumirum
papel importante na transicao digital e terdo beneficiado
de uma certa aceleracdo de processos tecnoldgicos
induzidos pela pandemia, como as plataformas de
comunicacao a distancia ou o comércio online.

Além destes dois setores, apesar de se tratar de um cres-
cimento inferior, apenas a Agricultura e outros recursos
naturais registou em 2021 maior nimero de novas em-
presas do que em 2019.

Em sentido contrario, os setores dos Servigos gerais
(-26%) - em especial os servicos turisticos -, 0 Alojamento
e restauracdo (-27%) e os Transportes (-55%) mantém
no final de 2021 quedas acentuadas na criagao de novas
empresas face a 2019.

CONSTITUICOES POR SETOR DE ATIVIDADE

Taxa variacao

Taxa variacao

homologa homéloga
(2021/2019) (2021/2020)
Servigos Empresariais I NEEEEEG— 7 055 96% W H 63%
Atividades Imobiliarias  EG_—_—_—_— S 316 0 54% . 32%
Servicos Gerais IEG_—_—_—5 292 -26% I W 64%
Retalho IEEG— . 593 -63% 1 W 68%
Construcso EEG— - 862 -9,4% H . 17%
Alojamento e Restauragso I— 3 758 -27% 1 36%
Tecnnlogiasﬁdaﬂlrr:‘f‘?rr‘:r::::: —— 5o 134% . 20%
Indistrias T 2 162 -13% Il 131%
Grossista NN 2 055 -23% I -4,6% W
Transportes NN 1 955 -55% | 0,7%
Agricultura e outros recursos . 1 581 1 17% W 64%
Energias e Ambiente I 203 -33% I -10% Il
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Assimetrias existem também
dentro do mesmo setor

A forma desigual como a pandemia afetou as diferentes
atividades, criando dificuldades mas também oportuni-
dades, esta bem expressa também no interior de alguns
setores, com os respetivos subsetores a mostrar com-
portamentos de sinal contrario.

O setor do retalho ainda nao recuperou os valores nas
novas empresas que registava em 2019, fruto sobretu-
do dos subsetores ‘automadvel’ e ‘combustiveis’, que so-
freram quedas muito significativas neste indicador. No
entanto, outros subsetores também do Retalho registam
crescimentos muito expressivos, com destaque para as
novas empresas do retalho generalista e do retalho on-
line. No caso do retalho online, a constituicdo de empre-
sas cresceu significativamente nos ultimos 2 anos, pas-
sando das 389 novas empresas em 2019 paraas 570 em
2020 e 615 em 2021.

Também os Transportes mostram grandes diferencas
entre os seus subsetores. No final de 2021, é o setor com
a maior diferenga na criagdo de empresas face a 2019
(-55%), fruto sobretudo do subsetor dos ‘transportes
terrestres’. Por outro lado, o subsetor da ‘distribuicao’
regista grande dinamismo nos dois Gltimos anos, um
crescimento que deverd estar associado as entregas de
compras online.

Litoral acelera mas interior esta
mais proximo de 2019

A velocidade desigual na recuperacgao é visivel também
nas diversas geografias. Quase todos os distritos
registam no final de 2021 niveis de empreendedorismo
inferiores aos de 2019, com a excecao de Braganca,
Portalegre, Funchal e Horta

Em 2020, foram os distritos do litoral e das regides
autonomas que sofreram de forma mais violenta a
queda na criacdo de novas empresas. J4 em 2021, o
crescimento foi mais intenso no litoral, com as novas
empresas a crescerem 10%, ao passo que o crescimento
no interior se ficava pelos 1,5%. Por causa da queda
acentuada em 2020, e apesar da recuperagao em 2021,
o litoral esta ainda a uma distancia de 18% aquém das
constituicbes que registou em 2019, enquanto no
interior essa diferenca é de -7%.

CONSTITUICOES NO RETALHO - SUBSETORES
Taxa variacdo homologa (2021/2019)

Generalista e 21%
Outrosl i 20%
© Culturaerecreativo - Y
Alimentar 3% |
”””””””””” TextleModa 120 W
Casa e materiais de construcdo 4% I
Satde e bem estar 19%
Automével  -24% [N

Combustiveis -36% _

*1Inclui Comércio a retalho por correspondéncia ou via internet
(representa 65% das constituicdes deste subsetor)

CONSTITUICOES NOS TRANSPORTES - SUBSETORES
Taxa variacdo homologa (2021/2019)
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CONSTITUICOES POR DISTRITO
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Horta N -12%
46% | e Coimbra
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Duavidas que chegam dos
encerramentos e insolvéncias

Em 2021 encerraram 12 200 empresas, menos 13,6%
que no periodo homologo e menos 27,5% do que em
2019. Todos os setores registaram niveis inferiores a
2019 e apenas o setor da Construgao tém em 2021 mais
encerramentos do que em 2020.

No mesmo periodo,
insolvéncia 1 951 empresas, 0o que representa uma
descida de 14,1% face a 2020 e de -11,3% face a 2019. A
esmagadora maioria dos setores de atividade encontra-
se em niveis inferiores a 2019, apenas com as excecdes
do Alojamento e restauracdo (+90 novos processos) e
dos Servicos Gerais (+31 novos processos)

iniciaram um processo de

Em sentido inverso, a Indudstria, onde normalmente
surgem mais insolvéncias, foi o setor que registou a maior
descida, com menos 196 processos em 2021 quando
comparado com 2019, com o subsetor de ‘téxtil e moda’ a
contribuir de forma significativa para esta descida.

Em conjunto com a criagdo de novas empresas, a
evolucdo futura de encerramentos e insolvéncias, quer
em ndmero, quer Na sua expressao setorial, vai trazer
pistas importantes sobre a renovacao de todo o tecido
empresarial. Neste momento, a situagao é ainda incerta,
pois envolve variaveis de sinal contrario

ENCERRAMENTOS POR SETOR DE ATIVIDADE

Entre essas varidveis encontram-se o0s apoios que o
Estado pos a disposicdo das empresas, sejam ajudas
diretas a liquidez, layoffs ou moratdrias de crédito,
apoios que podem nao ser suficientes para sustentar
algumas empresas que ficaram seriamente debilitadas
com os impactos da pandemia.

E muito provavel que o Estado tenha em conta esta
possibilidade, pesando ndo apenas os riscos de
desemprego, mas também o momento em que tal
situacdo possa acontecer. Pois é diferente que um
aumento de encerramentos e insolvéncias ocorra
numa altura em que o tecido empresarial mostra maior
dinamismo, com maior nimero de empresas a ser

criadas e a crescer. do que num momento como o atual.

Outras varidveis a considerar dizem respeito a forma
como algumas empresas terdo utilizado esses apoios,
ndo apenas como um dispositivo de sobrevivéncia,
mas também de adaptacao a novas condigdes, e ainda
a resiliéncia propria de cada empresa, que |lhe da
uma capacidade muito superior para enfrentar estas
situacdes. E é por isso que mesmo em setores muito
afetados pela pandemia, ha empresas que conseguem
nao s6 manter a atividade como a crescer.

INSOLVENCIAS POR SETOR DE ATIVIDADE

Variacdo homadloga

Variacdo homadloga

Taxa variacdo Taxa variagdo
homéloga homéloga absoluta absoluta
(2021/2019) (2021/2020) (2021/2019) (2021/2020)
retaino [ 32 % . indistrios [y -19: -189 I
Servicos Empresariais -1812 -29% I 1% Retalho [, 293 x| 1
Servigos Gerais -1600 -27% NN -21% I Alojamento e Restauracdo - 276 Nl 50 Evd |
Construgdo -1 45 -18% I 0% construczo [ 22 251 0
Alojamento e Restauragdo -1378 -32% I -239% [ Servigos Gerais - 198 "IN a
indostrias | > -23% I -7,9% Il Grossista [ 180 .56 M |
Grossista -1072 -29% I -14% I Servicos Empresariais -1"4 45l -3l
Atividades Imobiliarias -915 -15% [ -54% W Transportes . 91 ST | -ul
T“‘é‘é‘J?JSI.?L‘ZE?? e -28% I -15,3% Atividades Imobiliarias [l 49 4] 1
. M-z E— Tecnlgis s foacios gy 7 oy m
ey ¥ 27 I 7% s s oo ecuscs [ 47 2 Is
Energias e Ambiente | 48 -29% I -14% Energias e Ambiente | 9 1 I4
=2021 =2019 #2021 2019
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Prazos de pagamentos mantém-se
inalterados no 2° ano de pandemia

Portugal mantém os atrasos nos pagamentos das
empresas a fornecedores em niveis muito superiores
a média europeia. No final de 2021 a média no atraso
era de 25,4 dias, um valor préximo dos 26 dias que se
registava antes da pandemia. Os atrasos médios tiveram
uma evolucdo favoravel durante 2021, apds a subida
ocorrida em 2020.

Na totalidade do tecido empresarial, 17,3% das
empresas pagam dentro dos prazos acordados com
os fornecedores, cerca de dois ter¢os pagam com um
atraso até 30 dias e 7,0% registam atrasos superiores
a 90 dias.

Os setores do Alojamento e restauracdo, Tecnologia
de informacdo e comunicacao, Atividade imobiliarias e
Transportes sdo os que apresentam pior registo, com
atrasos médios superiores a 30 dias.

Monitorizacado do risco sera ainda
mais importante

Além dos fendmenos demograficos, os efeitos da
pandemia fazem sentir-se também noutros aspetos
das empresas que pdem 3 prova a sua preparacao para
absorver estes impactos, bem como a sua capacidade de
cumprir as suas obrigacdes face a fornecedores.

Cruzando o nivel de resiliéncia das empresas com o seu
Risco de Failure (indicador preditivo da Informa D&B que
avalia a probabilidade de uma empresa cessar atividade
nos préximos 12 meses com dividas por liquidar),
observamos que 16% das empresas do nosso tecido
empresarial apresentam maior risco de sobrevivéncia;
Alojamento e restauragdo, Atividades imabiliarias,
Retalho e Transportes sdo os setores onde se encontram
mais empresas nesta situacdo.

Perante a incerteza associada a sua evolucao no futuro
préximo, uma monitorizagao exigente do risco comercial
das empresas, com informacdo que reflita exatamente
a realidade de cada uma, sera essencial para garantir a
confianca dos negocios e o crescimento das empresas.

COMPORTAMENTO DE PAGAMENTOS POR SETOR

Aumento do n® médio de dias
de atraso (dez - 21/fev - 20)

N® médio de dias
de atraso (dez - 21)

Alojamento e Restauracdo @ e
Tecnulug_ias Ela Informacao @ I 30
e Comunicagdo

Servicos Gerais 27,0 B+02

Servigos Empresariais 27,9 I+01

Grossista 239 011

pacturosoutos 20

Inddstrias 24,0 21,1

Energias e Ambiente 239 ERY |

Atividades Imobiliarias @ 2,0 I

Retalho 210 2,0 [

Construcdo 24,1 2,7 I

Transportes << 32 I

RISCO DAS EMPRESAS POR SETOR DE ATIVIDADE
(Risco de failure/Nivel de resiliéncia)

Alojamento e Restauracdo 28%

Atividades Imobiliarias [REEA

Retalho

Transportes [BYzA

Servicos Gerais

Inddstrias

Construcdo

Grossista

Tecnologias da Informacdo e
Comunicacao

Agricultura e outros
recursos naturais

Energias e Ambiente i

Servicos Empresariais plogZ

= Maior risco Moderado = Menor risco
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Empreendedorismo em Espanha
ja ultrapassa 2019

Os indicadores demograficos transmitem sintomas da
degradacdo ou recuperagdo da economia perante um
momento critico. Num tecido empresarial muito dinami-
o, o desaparecimento de empresas e a criacdo de outras
sdo sinais desse mesmo dinamismo e do seu potencial de
renovacao. Sendo assim, interessa perceber como Portu-
gal esta a evoluir nestes indicadores em comparagdo com
outros paises, desde logo com Espanha, o nosso principal
parceiro comercial.

No primeiro ano de pandemia as dinamicas foram relati-
vamente semelhantes em ambos os paises, com os nas-
cimentos a cairem cerca de 16% em Espanha e 23% em
Portugal, com os encerramentos a descerem também
nos dois paises.

Mas em 2021 Espanha ja esta com uma dinamica em-
preendedora superior, com um crescimento de novas
empresas préximo dos 28% face a 2020 (22 melhor
ano de constituicdes em 10 anos), ao mesmo tempo que
encerramentos e insolvéncias subiam igualmente, de-
monstrando assim uma maior vitalidade na renovacao
do tecido empresarial. Para este crescimento total, estao
a assumir maior protagonismo os setores do comércio,
servigos empresariais, servicos financeiros e construcao
e atividades imobiliarias.

No final do ano, e ainda em Espanha, apenas os setores
das Industrias e da Energia registam valores no empreen-
dedorismo inferiores a 2019. Mesmo o setor do Aloja-
mento e restauracdo, fortemente penalizado em 2020
com uma queda de 25% na constituicdo de novas empre-
sas, ja recuperou para os mesmas niveis de 2019.

EVOLUCAO DAS CONSTITUICOES, ENCERRAMENTOS E PROCESSOS DE INSOLVENCIA DE EMPRESAS (2019-2021)
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SOBRE A INFORMA D&B

A Informa D&B é especialista no conhecimento do tecido empresarial. Através de analises inovadoras,
disponibiliza o acesso a informacao atualizada e relevante sobre a atividade de empresas e gestores,
fundamental para a conducao dos negécios dos seus clientes.

A Informa D&B estad integrada na maior rede mundial de informacao empresarial, a D&B Worldwide
Network, com acesso aos dados de mais de 400 milhdes de agentes econémicos em todo o mundo.
A base de dados empresariais da Informa D&B é a mais utilizada em Portugal, servindo mais de 650
mil utilizadores através das duas marcas: INFORMA e elnforma. 95% das entidades bancarias, 45%
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das grandes empresas e.21% das PME portuguesas sao clientes ativos da Informa D&B, e consultam,
anualmente, mais de trés milhdes de relatérios sobre empresas.
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