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A Informa D&B analisou as 500 Maiores &
Melhores Empresas em Portugal, tracou
a sua evolucdo desde 2010 nos principais
indicadores e a relevancia da participacao
estrangeira no seu capital.

Durante varias semanas a Informa D&B e a
Deloitte em conjunto com o Jornal Expresso
e a revista Exame, produziram um conjunto
de informacao sobre este ranking, publicadas
no Expresso durante 4 semanas consecutivas.
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Grandes empresas concentram capital estrangeiro

64% das 500 maiores empresas contam com capital internacional. Considerando todo o tecido empresarial, sao apenas 3%

PARTICIPACAOC ESTRANGEIRA EM PORTUGAL...
Proporgiio das empresas no universa considerado
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Se entre as maiores empresas
em Portugal, a participagio de
: d -

sector financeiro. Com base no
estudo anual Banca & Seguros,

ca-  quetambém serd publicado pela

in estrangeiros no

pital € habitual, j4 considerando
todas as empresas no pafs, o ca-
pital internacional & uma rari-
dade. Esta é a conclusio da and-
lise da Informa D&B, com base
na ediglio de 2015 (nas bancas
no final de novembro) das 500
Maiores & Melhores Empresas

pais.
Assim, 64% das 500 M&M
tém alguma participagiio es-
trangeira no capital. Mas, no
universo empresarial luso, este
valor € de apenas 3%. A maior
de atragio de capi-

capacidade
tal internacional é comum ao.

Exame, a Informa D&B apurou
que 63% dos bancos e 78% das
seguradoras contam com capital

estrangeiro.

Explmur,'%o? “As empresas
de maior dimensio sio regra
geral empresas maduras, com
um histérico que funciona como
garantia de cnnunmdaﬂe" diz
Teresa Cardozo de Meneses, di-
retora-geral da Informa D&E.

Meneses, acrescentando que
“dada a sua dimensio e capaci-

dade de movimenta¢io & expo-
sigio, mais facilmente estabele-
cem contactos com investidores
: ionais”. :

Facilitar as exportacoes

Em diversos indicadores, o peso
no ranking das 500 M&M das
EMPresas que contam com capi-
tal internacional ¢ ainda maior.
As empresas com participagio
estrangeira representam 78%
dasvendas totais das 500 M&M,

. 72%dovalor acrescentado bruto

[VAB}eB?%dnemm “Ova-

lor da participagiio estrangeira
nas 500 M&M cresce & medida
que aumenta a dimensio das
empresas”, nota Teresa Cardo-

zo de Menezes, Verifica-se que,

neste universo de companhias,
“59% do valor da participagio
estrangeira estd concentrado no
escaliio mais alto em termos de
volume de negdcios (acima dos
€100 milhdes)”.

Mais ainda, o capital interna-
cional € um elemento importan-
te quando falamos das exporta-
¢des das maiores empresas no
pais. Sinal disso, olhando mais
umavez para o universo das 500
M&M, 70% das empresas com

apenas 58% das empresas do
ranking que nfio contam com
capital internacional vendem

para os mercados externos, re-

apenas 21% das ex-
portaghes totais das 500 M&M.
“A disponibilidade de capital é
imprescindivel quando as em-
presas olham para o exterior”,
lembra Teresa Cardozo de Me-
nem,apoﬂutﬂoquc“m'm
empresas — onde se concentra
o capital internacional — “tém
maior capacidade de estabele-
cer contactos internacionais™,
Acresce que ha virias empre-
sas em P-muga.l de grande di-
mensio que incorporam capital
estrangeiro desde a sua génese

planeadas para for-

IDE sobe 17%
entre
2008 e 2014

0 stock de investimento direto

. estrangeiro (IDE) em Portugal

aumentou 17% entre 2008 e
2014. Mas com recuos em 2011
(7%) e 2014 (2%). “Grande
parte do stock de IDE est4
relacionado coma
capitalizagio bolsista ou o
valor de mercado das
empresas”, nota jodio Gomes,
socioda Delolmnredu;io
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A Repsol é uma das mais emblemiticas empresas em Portugal com mnhﬂﬂdu-nplul espanhol FOTGTIAGD MIRANDA

A tradiciio ainda € o que era
no investimento estrangeiro
em Portugal. Espanha, Franga
Alemanha, Estados Unidos e
Reine Unido sio parceiros his-
tdricos e lideram as participa-
¢les estrangeiras nas maiores
empresas no pafs. A conclu-
sfo € da Informa D&B com
base na edigio de 2015 (nas
bancas no final de novembro)
das “500 Maiores & Melhores
Empresas em Portugal” (500
M&M), onde a “Exame” dis-
tingue as companhias que se
destacam no pais.

Uma lideranga que “reflete,
provavelmente, o peso dos pai-
ses tradicionalmente mais pro-

cente da economia portuguesa,
a Alemanha nfio traz apenas
capital, mas, também, a pré-
pria estrutura produtiva, in-
clusivamente com o objetivo
de exportar”, destaca Teresa
Gardoso de Menezes.

A ofensiva chinesa

Nos dltimos anos, o capital
chinds investiu em forga em
Portugal, em grandes empre-
sas, como a REN, a EDP, ou a

eompanhia de seguros Fideli-
dade. Como resultado, a China
estd j4 na 10? posigio entre o5
paises com participagfes em
mais empresas das 500 M&M,
subindo ao 8% lugar quando

com base no estudo Banca &
Seguros, que também serd pu-
blicado pela “Exame”, a China
0CUPa O UATto POSto No sector
dos seguros em termos de par-
ticipagdio no capital e a tercei-

ra posigio nas participagdes

ias. Jd no sector da
banca, o capital chinés (ainda)
N0 marca presenca.

“0s investimentos chineses
sio muito notdrios porque sio
elevados e porque se dirigem
a empresas de sectores estra-
tégicos”, nota Teresa Cardosa
de Menezes, considerando que
se formou “uma conjuntura
que juntou a oportunidade de
aquisicio do capital e um pais
onde existe liquidez disponivel,

PAISES QUE PARTICIPAM NO CAPITAL DE UM MAIOR NOMERO DE EMPRESAS

além de uma aparente vontade
de se aproximar de mercados
ocidentais e de mercados lusé-
fonos”, continua. Nota ainda
pmAngu}a,quencupaumdus
lugares primeiros lugares na
participagfio de capital interna-
cional no sector da banca.

Sectores-chaves

Servigos; dgua, eletricidade e
gds; agroindiistria; e indidstria
automével sio os sectores das
500 M&M com maior numero
de empresas com participagdo

Sao também sec-
tores com elevado mimero de
companhias no ranking, mas
isso nio basta para explicar

ximos da economia partugue- 500 MAIORES & MELHORES mascamscm umc.w.seemos:smuaos
sa”, considera Teresa Cardoso Tm 5 ‘Espanha & 4 maior presenga do investi-
de Mcnc?xs. diretora-geral da Franca 4 i Franca § mento estrangeiro. Até por-
Informa D&E. Nos paises que “hfas 2 o 4 que, com exceglo da agroin-
panicip;m no l‘.';.prim] de um Angola 2 R ATErTan it 3  distria, o peso das empresas
maior nimero de empresas  China ( nfio presente) i 3 com participagio estrangeira
das 500 M&M (considerando ‘,jihﬂ . y no total do sector é muito ele-
todas as participagdes), encon- vada, chegando aos 100% na
tramos Estados Unidos, Espa- PAISES COM MAIOR NOMERO DE lﬂl?lm! COM CONTROLO DE CAPITAL inddstria automdvel. E, hd ou-
nhn,meeReimUnidn.Se Participagio maioritdria do pais tros sectores onde 100% das
considerarmos apenas partici- 500 MAIORES & MELHORES umca&szaums:m BANCA & SEGUROS: SEGUROS empresas no ranking contam
pages maioritarias, Espanha = ~ g com capital internacional. E
lidera, seguida da Ale- ; sm@ 3 s o caso das telecomunicagdes,
manha e Estados Unidos. “O T oE | madeira, cortiga e mdveis,
investimento com origem nos 3 equipamento de transporte; e
paises dirige-sea me- China (nflopresente) 0 higiene e limpeza.
nos empresas, mas com mais Explicagio? Teresa Cardoso
casos de controlo de capital”. de Menezes aponta duas pis-
Jd os Estados Unidos, “témum SECTORES DAS 500 M&M COM MAIOR NUMERO DE EMPRESAS tas. Primeiro, *hd uma nitida
perfil ligeiramente diferente. 0 COM PARTICIPAGAO ESTRANGEIRA relagio entre a dimensio das
capital surge mais disperso por emmmueamcapaaéade
uma quantidade ente de atrair capital estrangeiro”.
grande de empresas”. E, segundo, nos sectores onde
A Alemanha € um caso pa- “nfio existe know-how de raiz
md:gmitmo de controlo do portugués, os investimentos es-
capital, sendo o pafs em que o iros estio nio
récio entre empresas em que apenas na forma de capital, mas
participa e aquelas em que de- também com base produtiva. £
tém a maioria do capital & mais o caso da indiistria I
elevado [87%] Mais ainda, “em _ 5 SONIA M. LOURENGO
diversos casos da histdria re-  fonTENRSEy. pasl HAS DI 3515 DAS 500 MANORES & MELHORES £ DA BANCA B SEGURDS DA EnAME @impress.pc
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EXPORTAGOES DAS 500 M&M E DE PORTUGAL

EXPORTAGOES 500 M&M POR MERCADO

MERCADO EXTRACOMUNITARIO GANHA PESO
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NOTA ANALISE A PRECOS CONSTANTES A 2014

Mercado extra-UE puxa pelas exportacoes

Vendas das maiores empresas cresceram acima do total nacional e valem metade das vendas ao exterior

5ao determinantes na econo-
mia portuguesa e as exporta-
¢les mostram a sua impor-
tincia. Em 2014, as maiores
empresas representaram 49%
das lusas de bens
e servigos, conclui a Informa
D&B com base na edigio de
2015 (nas bancas no final de
novembro) das “500 Maio-

res & Melhnres ‘empresas em

taxa média anual de 3,8% entre

muila;emprms nacionais ini-

2007 e 2014 (pi
demu).umnmmmpenurm
da

ciaram ou r 08 seus
negximns."u'mdusseclm'esm
mais cla-

ia nacio-

nall, que foi de 2,1%.
“Perante uma quebra no
mercado interno, a opgio pelos

mercados tornou-se

roéoda construgio”, aponta
Teresa Cardoso de Menezes.

Tudo somado, Angola tornou-
-5 0 quarto principal mercado
das exportagies

debens e o quinto em termos
das exportagDes de servigos
(considerando o valor acu-

mulado entre 2010 ¢ 2014).

A crise na economia angola-
na, que ji levou as exportaghes
portuguesas para aquele pais
a recuar 28,7% nos primeiros
nove meses deste ano, levanta,

contudo, interrogagdes para o
future. Mais uma vez, as em-
presas terdio de procurar novos
mercados.

S(NIA M. LOURENGO
shourencoimpresa pt

muita clara para as empresas”,
aponta Teresa Cardoso de Me-
nezes, diretora-geral da Infor-
ma D&B. Ora, companhias com
maior dmmmio “tém maior

perante

lmpals Mais ainda, entre 2007

€ 2014, 0 peso das 500 M&M
nas exportagdes portuguesas
aumentou cinco pontos per-
cen consi o pregos
constantes de 2014.
“Exportar para um mercado
externo, sobretudo conside-
randoa

a i de alargar ho-
rizontes geogrificos”, afirma,
lembrando que “muitas destas
empresas ji exportavam, nfio
ﬁnl::nwudadem

nilo significa que empre-
sas de menor dimensio nio ex-

dos mercados extracomunits-

rios nos ltimos anos, envol-

Gomes, sdcio da Deloitte. Por  tura “tornou mais premente a
iss0, "6 natural que as maio- necessidade de muitas outras
res empresas tenham maior  empresas se i
preponderdncia nestas ativi- mercados externos”, diz Tere-
dades", considera, Ainda mais, sa Cardoso de Menezes, des-
face A realidade do tecido em- tacando que “as andlises que
pr:san:] portuguds, que “¢  produzimos sobre PME mos-
".Em 2013, tram um aumento significativo
segunn‘.o o Insdtum Nacional das exportagbes entre estas
e as e Ip nos tltimos anos”,
‘médias emprem{PME] repre- Jodio Messias Gomes aponta
sentavam 99,9% das empresas  no mesmo sentido: “A aposta
no pafs, sendo 96,2% do total  nos mercados externos foi uma
microempresas. aposta das empresas nacionais, ||
:;ﬂllindpnd! as PMErgdrdorgu
Criscas nel " da rendéncia exportadora do
S tecido empresarial portugués
Aaposta das grand ser salientado™,
nos mercados externos tradu-
ziu-se num aumento das ex-
portaghes das 500 MEM 3 bime. dea'parafomtiaEurom
Para além da queda do merca-
do interno, o periodo de 2007
22014 ficou também marcado
fraca dinimica dos mer-
FRASES g::!ao; comunitdrios. Virias
ias senti-
ram di.ﬂculdndu, com desta-
“Exportar paraum  que para Espanha, principal
mercado externo destino r]uuexpnmﬁ;ﬂ»es por-
exige tuguesas. Um contexto que
"““"‘!' I"SO?‘: “direcionou as emmmpﬂ
os mercados extracomuni
produgdio. E natural  os", constata Teresa Carcoso
que as maiores ge Menezes, Omﬂmwd “13-;
eixam margem para di
em:resastenha.m sobre qual foi 0 motor das ex-
portagies das maiores empre-
preponderéncia sas. AS vendas das 500 M&M
nestas atividades™ para os mercados fora da Uni-
#o Europeia (UE) cresceram a
's?.&o';.m'm um ritmo de 10,3%, em média,
SOkt por ano, entre 2007 e 2014.
Ja nas vendas para o mercado
“Perante uma comutid o eets Al
-se pelos 0,4°
ﬂuebm no m[ﬂdo Como resultado, 0s mer-
interno, a op cados extracomunitédrios ga-
PG'BS mercados nharam uma relevéincia mui g
to maior nas exportagdes
ext.emos tornou-se 500 M&M, passando a repre-
muito da['a paraas  senar 44% do total no ano
empresas passado, ;%M mmpaﬂ(com
apenas 29% em 2007 (con-
frirsd eyl siderando pregos constantes
de 2014). O aumento foi de 15
PONtos percentuais.
No processo de viragem para
os mercados fora da UE, desta:
caram-se 0s paises da
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Emprego recupera e esta acima de 2010

No fim de 2014, a populacio empregada estava 8,1% abaixo de 2010. Nas maiores empresas, estava 0,3% acima

E um dos maiores desafios
da economia portuguesa, Os
anos da trofka cobraram um
prego elevado sobre a ativida-
de econdmica e, em particular,
sobre o mércado de trabalho.
Sinal disso, a populagio em-
pregada em Portugal em 2014,
ano em que Portugal terminou
o seu programa de ajustamen-
to, ainda estava 8,1% abaixo de
2010, ou seja, antes da chega-
da da troika.

Mas as maiores empresas do
pais mostram uma realidade
diferente. Em 2014, o niimero
de empregados das 500 Maio-
res & Melhores Empresas em
Portugal (500 M&M) j4 tinha
recuperado da crise e estava,
até, ligeiramente acima (0,3%)
do registado em 2010, Esta éa
conclusio de umaandlise da In-,

a revista “Exame”, em parce-
ria com a Deloitte e a Informa
D&B, distingue as maiores e
melhores

go entre 2010 e 2014. Com des-

Valor acrescentado cai

Se no emprego, as 500 M&M
jé tinham superado os niveis
prétroika, o mesmo nio acon-
tecia com o volume de negdcios
e o valor acreseentado bruto
(VAB). Isto, apesar da recupe-
ragio registada nestes dois in-
dicadores no ano passado em
relagioa 2013.
Em 2014, o volume de negg-

closmdaﬁmas.l%tbam

Quanto ao VAB das 500

M&M, em 2014 estava 29,4%

abaixo do valor de 2010, mais
uma vez considerando pregos
constantes de 2014, Aqui, a con-

resiliéncia  tragfio foi superior A registada

para o conjunto de todas as em-
presas em Portugal, que viram
oseu valor acrescentado recuar

23% neste

"Asdiferemes
composicoes @hmdassoo
M&M pode justificar, em larga
medida, estas variagdes em pro-
porgies to distintas”, respon-
de Jodo Messias Gomes, sécio
da Deloitte, Até porque o VAB,

que traduz a diferenga entre
o valor da produgiio e o valor
do consumo intermédio, “pode
variar muito de negdeio para
negdeio”, acrescenta.

Certo é que “0s sectores com
maior crescimento de emprego
580, em quase todos 0s casos,
também agueles onde se veri-
fica 0 melhor em
termos de volume de :
eVAB, salienta Teresa Cardoso
de Menezes, destacando, mais
uma vez, as indiistrias transfor-
madoras e dos servigos. As in-
diistrias oras—um
sector que reforgou muitoa sua

gistam um crescimento de 6,1%
neste indicador, entre 2010 e
2014. Quanto aos servigos, sio

0 sector com o maior VAB no .

ranking e tém um crescimento

transversal. Nos dltimos anos
“sectores considerados tradi-
cionalmente ndo transaciond-
veis, evolufram e conseguem
hoje colocar os seus bens e
servigos no mercado interna-
cional”, salienta Jodo Messias
Gomes. Um exemplo é o sector
da construgio, um dos mais afe-
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EMPREGO JA RECUPEROU... ... VENDAS E VAE AINDA NAO
NUMERO DE EMPREGADOS Em milnfes de eurcs, 2014

Volume negdcios 128,48
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BALANGO DO PERIODO DE AJUSTAMENTO

PRINCIPAIS INDICADORES 2010 2014
Volume negdcios (€milhoes 132578 128476  -3)%
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