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Resumen Ejecutivo

La demografia empresarial es un indicador del dinamismo de los negocios y de la economia
de un pais, las creaciones de empresas son un factor importante de creacidon de empleos asi
como de crecimiento y, al contrario, la destruccién de empresas puede implicar la disminucion
de creacion de riqueza pero también la renovacion de unidades productivas.

En este estudio empirico, observaremos primero las cifras de creaciones y desapariciones de
sociedades en Espafa durante el periodo 2007-2011. En una segunda parte, compararemos
los datos Espafioles a algunos paises Europeos: Alemania, Francia, Italia y Portugal.

Este periodo es especialmente interesante ya que nos permitira ver los posibles efectos de la
crisis econdmica global sobre la demografia empresarial desde su inicio en 2007.

2007 2008 2009 2010 2011
Sociedades creadas 145.337 107.010 79.617 80.524 84.806
Capital invertido en las constituciones 15.274.055.041 8.430.600.912 4.723.256.711 7.535.149.081 21.453.069.087
Concursos 1.000 2.713 5.054 5.407 6.056
Disoluciones 26.569 20.798 21.875 22.435 24.183

En Espafia, la creaciéon de empresas sufre una importante reduccion entre 2007 y 2011: el
namero de sociedades creadas ha disminuido en un 41,65% es decir que se han creado
60.531 empresas menos. Todas las Comunidades constataron bajadas, aunque
especialmente La Rioja, Extremadura y Castilla la Mancha. Al nivel sectorial, se observan
aumento de constituciones en los sectores de la Agricultura, Industria Extractivas, Sanidad e
Industria Manufacturera. Al contrario, los sectores con mayor disminucion fueron Energia,
Actividades Inmobiliarias e Construccion, sectores fueron objetos de una “burbuja”.

Los datos de inversion en capital parecen indicar una mejora, sin embargo, analizando el
detalle de las inversiones realizadas, nos podemos dar cuenta que las mas importantes
corresponden a restructuraciones empresariales y no a creacion de negocios nuevos.
Geograficamente, los aumentos mas importantes se sitian en Aragon y Madrid, que vieron
durante el periodo la creacién de este tipo de empresas y a nivel sectorial, se concentran en
actividades de Servicios.
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INFORMA

Una de las cifras mas conocida del periodo estudiado es el nimero de Concursos, que
aument6 en un 506,60%, alcanzando cifras histéricas. El aumento de Concursos entre 2007 y
2011 afecta a todas las Comunidades, especialmente a Extremadura, Canarias y Murcia,
siendo Catalufia la Comunidad donde se registran mas. El aumento de los Concursos afect6 a
todos los sectores economicos, especialmente Actividades Inmobiliarias, Energia y
Intermediacién Financiera.

A pesar de estar en una época de ralentizacion de la economia, el nimero de disoluciones ha
bajado durante el periodo, sobre todo debido a desuso de las disoluciones de pleno derecho.
(Principalmente utilizado por los registros mercantiles para castigar a las empresas que no
cumplen con sus obligaciones). Durante este periodo, la mayoria de las Comunidades
observaron aumentos de Disoluciones, especialmente en Galicia e Pais Vasco, mientras
Barcelona registr6 la mayor disminucién. A nivel sectorial, el periodo estd marcado por el
aumento importe del sector de la Energia

En los paises europeos estudiados: Alemania Francia, Italia y Portugal, la creaciéon de
sociedades ha podido disminuir durante el periodo 2007-2011, sin embargo, solo Alemania y
Francia han vuelto a niveles superiores que en 2007.

El estudio de los Concursos nos muestra que este procedimiento esta usado de manera muy
diferente segun el pais: en Alemania o Francia, los procesos concursales son muy comunes,
y alcanza el 3% de la poblacion de empresas activas. En los paises del sur: Espafia, Italia e
Portugal esta tasa es inferior a 1%. Todo nos lleva a pensar que los concursos no reflejan el
namero real de empresas en dificultad o en situacion de insolvencia que acabaron por
desaparecer.
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Demografia empresarial en Espafia.

Empresas Activas en Espana.
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El primer indicador de demografia que analizamos es el nimero de sociedades activas:
podemos ver una bajada continua desde el 2007, de un 2,34%. Esta caida ha sido
especialmente importante hasta 2009, con un descenso de 1,94% que se esta suavizando
desde entonces.
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INFORMA

Si observamos los datos de Bajas de empresas y de Concursos, podemos comprobar que
este periodo ha sido marcado por aumentos importantes: + 79,36% para las Bajas y 506,60%
para los Concursos.

La bajas de sociedades alcanzaron su nivel maximo en 2009, con 107.031 cierres y desde
entonces la cifra va bajando, aunque no vuelve al nivel de 2007. En 2011, la cifra de bajas es
superior en un 79,35% a la de 2007.

Los Concursos suben sin parar desde 2007, los aumentos mas agudos se observaron entre
2007 y 2008 : +171,30% y 2008 y 2009: +86,29%.

Evolucion de Bajas y Concursos 2007-2011
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Fuente: INE e INFORMA.
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INFORMA

Constituciones
Numero de sociedades.

Datos Generales.

Durante el periodo estudiado, la creacién de sociedades se ha desplomado, pasando de
145.337 creaciones en 2007 a 84.806 en 2011, lo que supone un descenso de 41,65%. La
caida ha sido muy pronunciada de 2007 a 2009 (bajadas sucesivas de 26,37% y de 25,60%),
se puede notar una estabilizacion, incluso una ligera mejora, desde entonces.

Creacion de Sociedades
160.000 125337

140.000 -+
120.000 -+ 107.010
| 100.000 - 79617 80524  B4806
Sociedades .Evolu0|on 80.000 -
interanual 60.000 -
2007 145.337 - 40.000 -
2008 107.010 -26,37% 20,000
2009 79.617 -25,60% '
0 I T T T T

2010 80.524 1,14%
2011 84.806 5.32% 2007 2008 2009 2010 2011

Tomando como referencia los datos anteriores a 2007 (ver anexo 4), podemos apreciar que
las cifras alcanzadas en 2007 eran la continuacidon de una senda de crecimiento continuado
de las constituciones desde 2003.
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INFORMA

Analisis geografico.

Todas las Comunidades Autonomas han sufrido bajadas importantes en la creacién de
sociedades entre 2007 y 2011.

Los mayores descensos se observan en La Rioja (-55,54%), Extremadura (-52,27%) y Castilla
la Mancha (-52.13%).

Al contrario, las comunidades de Ceuta, Madrid y Asturias, registran los descensos mas
suaves con - 34,04%, -35,26% Yy -37,24% respectivamente.

Podemos observar también, como dato positivo, que las Comunidades mas importantes en
términos de namero de empresas, Madrid, Catalufia y Andalucia, experimentan una mejora
entre 2010 y 2011.

Evolucion de las constituciones por Autonomia 2007-2011

-55,54% LaRioja
-52,27% Extremadura
-52,13% CastillaLa Mancha
-51,75% Aragon
-50,84% Navarra
-48,97% Baleares
-48,46% CastillaLeon
-47,72% Pais Vasco
-44.52% Murcia
-42,36% Canarias
-42,11% Cantabria
-41,71% Comunidad Valenciana
-40,78% Galicia
-40,29% Andalucia
-39,58% Catalufia
-37,24% Asturias
-35,26% Madrid
-34,04% Ceuta
-60,00%  -50,00%  -40,00%  -30,00%  -20,00%  -10,00% 0,00%

Comunidad Auténoma 2007 2008 2009 2010 2011
Andalucia 23462 16.552 12.938 12.468 14.009
Aragon 3.791 2486 1927 1879 1829
Asturias 2.065 1637 1177 1254 1296
Baleares 4.433 3.032 2124 2013 2262
Canarias 5.552 3.094 2887 2796 3200
Cantabria 1.249 870 682 749 723
Castilla La Mancha 5.881 5087 2821 2704 2815
Castilla Leén 5741 3924 3.058 3141 2959
Catalufia 26.003 19.694 15.161 14.406 15.710
Ceuta 94 77 68 84 62
Extremadura 2.359 1743 1111 1146 1126
Galicia 6.891 5561 3878 4109 4081
La Rioja 866 581 398 402 385
Madrid 27647 20.582 16.082 17.466 17.898
Melilla 76 74 77 65 76
Murcia 4694 3313 2372 2288 2604
Navarra 1.847 1426 956 959 908
Pais Vasco 5089 4258 2990 3158 313
Comunidad Valenciana 16697 12119 8910 9437 9732

Totales 145.337 107.010 79.617 80.524 84.806
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INFORMA

Analisis sectorial

Solo cuatro sectores han conseguido crear mas empresas entre 2007 y 2011: Agricultura e
Industrias Extractivas, con un aumento de 82,53%, Hosteleria, 35,58%, Actividades Sanitarias
7,53% e Industria Manufacturera, 6,17%.

Al contrario los sectores con mas caidas en el nUmero de constituciones son Energia -
82,75%, Actividades Inmobiliarias -67,97% y Construccion -66,63%, sectores que sufrieron
algun tipo de burbuja durante este periodo.

Evolucion delas constituciones poractividad 2007-2011

Agricultura e industrias extractivas 82,53%

Hosteleria 35,58%

Sanidad 7,53%

Industria Manufacturera 6,17%
Transportes y comunicaciones

Otros servicios -17,89%

Educacién -24,44%

Servicios empresariales -33,17%

Comercio -40,59%

Intermediacion financiera -54,44%

Construccion -66,63%

Actividades Inmobiliarias -67,97%

Energia -82,75%

-100,00% -80,00% -60,00% -40,00% -20,00% 0,00%  20,00% 40,00% 60,00% 80,00% 100,00%

SECTOR 2007 2008 2009 2010 2011
Sin determinar 4.453 6.423 4.447 2.878 5.707
Agricultura e industrias extractiva 996 1.689 1.534 1.595 1.818
Industria Manufacturera 5.579 6.489 5.657 6.074 5.923
Energia 6.497 7.078 1.894 1.868 1.121
Construccion 31.320 18.781 12.047 14.763 10.451
Comercio 26.240 17.186 14.671 15.840 15.588
Transportes y Comunicaciones 7.147 4.196 5.698 6.626 6.929
Hosteleria 4,933 6.387 4.149 6.466 6.688
Intermediacion financiera 4.390 2.696 1.883 2.217 2.000
Actividades Inmobiliarias 25.700 10.252 6.288 2.186 8.232
Senicios empresariales 20.372 18.147 14.855 13.593 13.614
Educacion 1.608 1.257 1.175 1.264 1.215
Sanidad 2.004 2.496 2.022 2.105 2.155
Otros senicios 4.098 3.933 3.297 3.049 3.365

Totales 145.337 107.010 79.617 80.524 | 84.806
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INFORMA

Inversién en Capital.

Datos Generales.

La evolucién de la inversion en el capital de las nuevas sociedades ha sufrido igualmente una
caida importante, pasando de 15.274 millones de euros en 2007 a 4.723 millones de euros en
2009, es decir 69,08% de descenso. Pero, desde 2010, podemos observar un aumento que
culmina con 21.453 millones en 2011, un 40,45% mas que al inicio del periodo. Pero,
sabemos que esta cifra histdrica corresponde mas a reestructuraciones empresariales que a
inversiones en el sector productivo. Descontado’ este efecto, es decir 16.343.929.000€, la
inversién acumulada se situaria en 5.109.140.087€, un 32,20% inferior a la del mismo periodo
del afio anterior.

Capital Invertido

., 25.000
8 21453
S
£ 20.000
15.274
15.000 -
. Evolucion
Cagiel interanual 10.000 1 7535 7535
2007 15.274.055.041 - 4.723
2008 7.535.149.081  -50,67% 5000
2009 4723256711  -37,32% . | . . |
2010 7535149081  59,53% 2007 2008 2009 2010 2011

2011 21.453.069.087 184,71%

! Esta elevada cifra de inversién acumulada se explica por varias creaciones “atipicas”. En marzo de 2011, el importe de
inversion en capital alcanzé un nivel histérico con 12.946.697.180 €. Esta cifra se debi6 a la creacion de la SOCIEDAD ESTATAL
LOTERIAS Y APUESTAS DEL ESTADO, S.A., constituida con un capital social de 12.520.592.000 €. Igualmente, en
octubre2011, se cre6 IBERCAJA BANCO S.A, con un capital de 2.134.500.000 €, y en diciembre se crearon: la sociedad BANCO
DE CAJA ESPANA DE INVERSIONES SALAMANCA Y SORIA S.A., con 888.837.000 € de capital, y UNICAJA BANCO S.A., con

800.000.000 €.
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INFORMA

Andlisis Geogréafico

Si observamos el capital invertido en las constituciones, los dos aumentos mas importantes
durante el periodo 2007-2011 se producen en, Aragén y Madrid y en ambos casos son
debidos a situaciones atipicas comentadas con anterioridad: creacion de Ibercaja Banco en
Zaragoza y de la Sociedad estatal Loterias y apuestas del Estado en Madrid.

El resto de comunidades sufren descensos que pueden alcanzar 73,97% en el caso del Pais
Vasco o de 73,50% en el caso de Murcia.

Evolucién del capital invertido en constituciones por autonomias 2007-2011

Aragon
Madrid
Ceuta

120,60% 636,62%
Navarra

Melilla

Andalucia

Comunidad Valenciana

Canarias -25,81%
La Rioja -26,38%
Baleares 29,33%
Extremadura 29,69%
CastillaLeén -41,74%
Galicia -46,77%
Cantabria -49,22%
Asturias -63,76%
CastillaLa Mancha -70,78%
Cataluiia -72,03%
Murcia -73,50%
Pais Vasco . | -73,97% | | | | | .
-100,00% 0,00% 100,00% 200,00% 300,00% 400,00% 500,00% 600,00%
Comunidad Auténoma 2007 2008 2009 2010 2011
Andalucia 1.754.463.468 829.345.147 531.267.941 387.460.937 1.540.924.624
Aragon 321.715.809 223.746.671 108.948.253 136.780.365 2.369.833.753
Asturias 183.406.996 97.609.378 113.612.009 280.838.707 66.470.905
Baleares 194.476.408 142.519.907 74.033.474 151.721.217 137.442.731
Canarias 192.968.198 97.447.328 82.030.761 83.965.713 143.166.702
Cantabria 62.079.584 27.408.641 17.206.179 22.497.294 31.525.617
Castilla La Mancha 273.430.159 110.332.536 111.544.714 687.662.224 79.897.903
Castilla Le6n 337.247.263 275.641.797 149.947.526 175.833.097 196.465.609
Catalufia 2.025.047.826 969.319.340 1.095.972.648 652.419.793 566.394.616
Extremadura 116.483.203 89.795.628 27.232.408 35.578.768 81.902.949
Galicia 892.437.362 819.242.466 153.550.023 150.028.218 475.033.612
Madrid 6.669.386.366 2.621.769.013 1.191.773.200 3.449.739.849 14.712.641.920
Murcia 405.903.849 110.215.772 155.355.433 146.953.653 107.553.464
Navarra 109.384.860 102.320.529 57.603.852 65.957.697 102.042.886
Pais Vasco 928.987.019 472.152.158 433.793.206 674.232.462 241.850.925
La Rioja 71.102.170 14.258.924 22.902.942 11.628.060 52.344.438
Comunidad Valenciana 733.704.172 1.425.505.590 393.545.323 418.634.314 545.757.732
Ceuta 930.873 1.248.771 2.185.176 1.485.431 992.494
Melilla 899.456 721.315 751.644 1.731.282 826.208
Totales 15.274.055.041 8.430.600.912 4.723256.711 '~ 7535.149.081 ' 21.453.069.087
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INFORMA

Analisis sectorial

El sector “Otras Actividades” observa el mayor incremento (+5.090%) debido a la creacion de
la Sociedad estatal de Loteria y Apuestas del Estado S.A., tal como se explico en la pagina 5.

Las Actividades Sanitarias y la Industria Manufacturera aumentan en un 73,87% y 50,69%

respectivamente.

Las actividades Empresariales sufren una caida de 85,54%, el Comercio de 74,99% vy la

Construccion de 73,84%.

SECTOR 2007 2008 2009 2010 2011
Sin determinar 463.081.257 250.027.479 224.059.011 82.343.464 354.401.516
Agricultura e industrias extractivas  127.758.734 150.924.519 94.207.600 329.994.545 152.443.953
Industria Manufacturera 156.422.381 350.068.544 310.212.662 252.339.968 235.720.079
Energia 102.636.495 281.209.724 89.602.387 411.164.655 45.710.343
Construccion 1.914.269.439 964.289.707 867.782.113 493.676.574 500.825.892
Comercio 1.095.631.373 939.935.280 276.711.434 307.673.636 274.012.309
Transportes y Comunicaciones 413.340.013 135.503.491 131.993.425 326.926.764 199.576.093
Hosteleria 223.271.337 155.595.951 106.439.560 88.164.402 173.113.780
Intermediacion financiera 3.472.529.096 1.805.978.237 833.207.816 3.191.634.940 4.866.577.323
Actividades Inmobiliarias 4.197.497.076 1.468.704.496 621.582.111 1.441.105.940 1.548.473.853
Senicios empresariales 2.812.234.781 1.777.431.775 1.041.361.464 475.134.177 406.692.489
Educacion 18.233.420 12.285.424 10.432.526 12.958.497 10.574.890
Sanidad 33.902.799 40.229.575 53.356.136 80.761.130 58.947.906
Otros senvicios 243.246.840 98.416.709 62.308.464 41.270.389 12.625.998.661

Totales 15.274.055.041 8.430.600.912 | 4.723.256.711 | 7.535.149.081 21.453.069.087

Evolucion del capital invertido en constituciones por actividad 2007-2011
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Sanidad 5090,61%
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-100,00%

900,00% 1900,00% 2900,00% 3900,00% 4900,00%
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Concursos

El periodo 2007-2011 esta marcado por un aumento sin precedentes en el niamero de
Concursos. El aumento ha sido de 506,60% pasando de 1.000 concursos en 2007 a 6.056 en
2011, cifra que casi con toda seguridad sera superada en 2012.

El aumento fue constante pero las variaciones mas importantes se produjeron en los afios
2008 y 2009, mientras el ritmo de crecimiento se ha suavizado desde 2010.

2007
2008
2009
2010
2011

Concursos

1.000
2.713
5.054
5.407
6.056

Evolucién
interanual
171,30%
86,29%
6,98%
12,00%

Cconcursos
7.000
6.056
6.000
5.054 2.407

5.000
4.000
3.000 2.713
2.000

1.000

0 - T T T T
2007 2008 2009 2010 2011
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INFORMA

Analisis geografico.

Desde el punto de vista geografico, los aumentos mas importantes se encuentran en
Extremadura, (+1.250%), Canarias (+1.053,53%) y Murcia (+777,27%). Sin embargo Catalufia
registra el mayor aumento en cifras absolutas con 1.101 concursos mas entre 2007 y 2011, lo
gue supone un aumento de 449,39%.

Siguiendo observando los datos absolutos, la Comunidad Valenciana aumenta en 758
Concursos (un 498,68%) y Madrid en 642 (un 558,26%).

Comunidad Auténoma 2007 2008 2009 2010 2011
Andalucia 81 337 479 541 702
Aragén 32 77 168 187 197
Asturias 38 49 78 75 67
Baleares 43 125 162 180 277
Canarias 15 51 119 171 173
Cantabria 7 21 61 25 58
Castilla La Mancha 25 73 140 160 192
Castilla Le6n 49 109 207 239 240
Catalufia 245 654 1.233 1.287 1.346
Ceuta 0 1 3 4 1
Extremadura 6 30 64 50 81
Galicia 53 143 259 318 363
La Rioja 9 50 38 26 37
Madrid 115 306 726 730 757
Melilla 0 5 5 2 2
Murcia 22 55 209 171 193
Navarra 14 79 62 82 80
Pais Vasco 94 178 309 354 380
Comunidad Valenciana 152 370 732 805 910

TOTAL 1000 2.713 5.054 5.407 6.056

Evolucion de los concursos por autonomia 2007-2011

Extremadura 1250,00%

Canarias 1053,33

Murcia 777,27%

Andalucia 66,67%
Cantabria 728,57%
Castilla La Mancha 668,00%

Galicia 584,91%
Madrid 558,26%
Baleares 544,19%

Aragon 515,63%
498,68%

471,43%

Comunidad Valenciana
Navarra

Catalufia 449,399
Castilla Leén 389,80%
LaRioja
Pais Vasco
Asturias
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INFORMA

Analisis sectorial

Los mayores aumentos se concentran en las Actividades Inmobiliarias, con +1.463,64% y en
Energia con +966,67% respectivamente.

SECTOR 2007 2008 2009 2010 2011
Sin determinar 18 20 34 58 76
Agricultura e industrias extractivas 19 47 51 57 107
Industria Manufacturera 314 706 1270 1.115 1.169
Energia 3 10 23 22 32
Construccion 182 604 1192 1.245 1.327
Comercio 200 504 953 905 1.049
Transportes y Comunicaciones 60 114 254 366 396
Hosteleria 39 155 123 205 219
Intermediacién financiera 4 15 23 32 30
Actividades Inmobiliarias 66 365 695 851 1.032
Sernvicios empresariales 65 123 333 398 447
Educacién 5 12 15 25 18
Sanidad 7 10 24 44 43
Otros senicios 18 28 64 84 111

Totales 1.000 2.713 5.054 5.407 6.056

Evoluciondelos concursos poractividad 2007-2011

Actividades Inmobiliarias 1463,64%

Energia 966,67%

Intermediacién financiera 650,00%

Construccion 629,12%

Actividades empresariales 587,69%

Transportesy Comunicaciones 560,00%

Otros servicios 516,67%

Sanidad 514,29%

Agricultura e industrias extractivas 463,16%

Hosteleria 461,54%

Comercio 424 50%

Industria Manufacturera 272,29%

Educacién 260,00%

0,00% 200,00% 400,00% 600,00% 800,00% 1000,00% 1200,00% 1400,00% 1600,00%
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Disoluciones

Las Disoluciones han bajado durante el periodo estudiado, 2007-2011. Se registraron 26.569
disoluciones en 2007 a 24.183 en 2011, variacion principalmente debida al retroceso de las
disoluciones de pleno derecho®. La caida de este tipo de disoluciones se observé entre 2007
y 2008. Los afios siguientes, se puede observar un aumento progresivo de las disoluciones,
sin alcanzar la cifra inicial.

Disoluciones

30.000 26569
25.000
., 20.000
Disoluciones el
interanual 15.000
2007 26.569 - 10.000
2008 20.798 -21,72% 5.000
2009 21.875 5,18% 0
2010 22.435 2,56%
- 2007 2008 2009 2010 2011
2011 24.183 7,79%

Durante este mismo periodo, los Concursos se multiplicaron, pasando de 1.000 en 2007 a
6.056 en 2011.

Sin embargo, tanto las cifras de Concursos como de Disoluciones no son los Unicos
indicadores de los ceses de actividades de las sociedades, como podemos ver con el grafico
siguiente.

Cese de Sociedades Los ceses de sociedades registrados por el INE
e indican que 2009 fue el afio donde mas

104.166

100.000

empresas cesaron sus actividades, con un total
107.031 bajas. Desde entonces, la evolucion es
a la baja, sin embargo, sin alcanzar las cifras de
2007.

80.000

60.000

40.000

20,000

0
Fuente:INE 2007 2008 2009 2010 2011

2 Tipo de disoluciones utilizadas por los Registros Mercantiles. Ver anexo 1.
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INFORMA

Tipo de disolucién.

Estudiando las variaciones por tipo de Disoluciones, podemos observar la disminucion
importante de las disoluciones de Pleno Derecho, que pasan de 5.548 en 2007 a 26 en 20112,
Este tipo de disoluciones, practicadas por los Registros Mercantiles explica en parte el

descenso observado durante el periodo.

Otra variacion notable es la observada en las Disoluciones Judiciales, que pasan de 668 en
2007 a 2.883 en 2011, como consecuencia del aumento de procesos concursales. También
se observa un aumento importante de las Disoluciones por Otras Causas entre 2010 y 2011.

TIPO 2007 2008 2009 2010 2011
Sin Determinar 1.011 1.930 2.067 734 32
Voluntaria 17.389 15.659 16.095 16.417 16.944
Otras Causas 239 240 241 252 1.847
Fusion 1.457 1.625 1504 1.766 2.318
Judicial 668 715 1.488 2.902 2.883
Pleno Derecho 5.548 341 223 246 26
Escision 89 156 83 83 103
Cesion Global Activos 168 132 174 35 30
Total 26.569 20.798 21.875 22.435 24.183
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Analisis geografico.

Galicia observa el mayor aumento durante el periodo, con una subida de 59,24%, seguida del
Pais Vasco con 47,35% y Extremadura con 42,28%. A su vez se puede observar un descenso
importante de Catalufia, con una bajada de 61,80%.

El sector que registra el mayor retroceso es Actividades Inmobiliarias que pasa de 6.043 a
3.945 disoluciones, un 34,72%, durante el periodo analizado.

Comunidad Autbnoma 2007 2008 2009 2010 2011
Andalucia 2.969 3.067 2.858 2.885 3.071
Aragén 696 759 704 764 820
Asturias 368 411 391 390 413
Baleares 877 686 693 783 856
Canarias 1.034 855 1.024 1.039 956
Cantabria 201 219 213 207 249
Castilla La Mancha 694 646 1.371 700 836
Castilla Le6n 875 829 953 1.088 1.136
Catalufia 7.822 2.473 2.746 2.919 2.988
Ceuta 30 24 24 26 17
Extremadura 272 310 337 377 387
Galicia 979 1.124 1.182 1.392 1.559
La Rioja 181 131 140 260 161
Madrid 4,715 4416 4.175 4.408 4.920
Melilla 10 15 13 16 13
Murcia 498 489 535 504 539
Navarra 254 261 286 250 333
Pais Vasco 1.132 1.158 1.283 1.357 1.668
Comunidad Valenciana 2.962 2.925 2.947 3.070 3.261

TOTAL " 26.569 20.798 21875 22435 24183

Evolucion de las disoluciones por autonomia 2007-2011
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Analisis sectorial

El sector con el mayor aumento de disoluciones es la Energia con 485,19%, por los cambios
reglamentarios que ha sufrido el sector y que desembocé en la multiplicaciéon de disoluciones
de sociedades.

Los sectores con disminuciones mas importantes son Actividades Inmobiliarias (-34,72%),
Agricultura (-21,54%) y Educacion (-19,16%).

SECTOR 2007 2008 2009 2010 2011
Sin determinar 1.902 823 692 594 501
Agricultura e industrias extractivas 506 387 373 368 397
Industria Manufacturera 2.722 1.903 2.205 2501 2.580
Produccién y distribucién energia 162 512 1.245 975 948
Construccién 3.291 2.694 2.906 3.224 3.663
Comercio 4.599 4.025 4.232 4.325 4.652
Transportes y Comunicaciones 1.364 1.109 1.174 1.253 1.434
Hosteleria 1.166 950 923 872 1.037
Intermediacién financiera 646 595 684 671 590
Actividades Inmobiliarias 6.043 4.264 3.604 3.624 3.945
Actividades empresariales 2.820 2.452 2.643 2.868 3.172
Educacién 287 159 159 181 232
Actividades sanitarias 320 273 361 322 324
Otras actividades 741 652 674 657 708

Totales 26569 ~  20.798 21.875 22.435 24.183

Evolucion de las disoluciones por actividad 2007-2011

Energia
Actividades empresariales 12,48%
Construccion 11,30%
Transportesy Comunicaciones 5,13%
Sanidad 1,25%
Comercio 1,15%
Otros servicios -4,45%
Industria Manufacturera -5,22%
Intermediacion financiera -8,67%
Hosteleria -11,06%
Educacion -19,16%
Agricultura e industrias extractivas -21,54%
Actividades Inmobiliarias -34,72%
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Demografia empresarial comparada entre Espaiia,
Alemania, Francia, Italia y Portugal.

Para realizar este estudio comparativo, hemos considerado tanto para las Creaciones y el
namero de empresas activas, solamente las sociedades (excluyendo a los autonomos). En el
caso de Francia, no se han considerado los “auto entrepreneurs”, forma legal que aparecié en
2008 y cuyas caracteristicas se aparentan al estatus de autonomo.

En cuanto a los ceses, solamente se han tomado en cuenta los Concursos por ser el dato
mas utilizado en Europa.

2011 PORTUGAL ITALIA ALEMANIA FRANCIA ESPANA
Empresas Activas 447.227 1.385.626 1.006.451 1.303.237 1.340.260
Procedimiento Colectivo 4436 10.299 30.099 44211 6.056
Tasa de "concursalidad" 0,99% 0,74% 2,99% 3,39% 0,45%
Creaciones 33.836 125.931 125.982 166.674 84.806
Tasa de creaciones 7.57% 9,09% 12,52% 12,79% 6,33%
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Constituciones

Evolucion de las constituciones 2007-2011
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B Portugal 34.720 35.533 31.030 29.710 33.836
Italia 152.863 141.707 132.782 137.590 125.931
Alemania 99.042 98.096 115.666 125.992 125.982
Francia 160.375 161.808 152.303 163.659 166.674

M Espafia 145.337 107.010 79.617 80.524 84.806

Fuentes: Informa D&B, Informa D&B Portugal, Insee, Cribis, Bisnode

Todos los paises estudiados experimentan por lo menos en un momento una disminucion de
las creaciones de sociedades entre 2007 y 2011. Sin embargo, Espafia, al igual que ltalia, se
caracteriza por sufrir un periodo de tres afios consecutivos de disminucién. Los otros paises
vieron las creaciones retroceder hasta 2009, y en todos los casos observaron aumentos en
2010. Espafia, Italia y Portugal cuentan con menos creaciones en 2011 que en 2007: con -
41,65%,- 16,31%, -2,55 respectivamente.

Al contrario podemos observar aumentos de las creaciones, especialmente en Alemania que
registra un 27,20% de subida, También existen aumentos, mas discretos, en Francia (mas
3,93%) y Portugal (mas 1,39%).

Estas diferencias se pueden explicar por la salud econdmica y financiera de cada pais, y
también por razones debidas a su entorno estructural. A tal efecto podemos mencionar el
altimo informe del “World Economic Forum” donde se analizan los factores que condicionan el
dinamismo empresarial, asi como la facilidad para crear una empresa o obtener financiacion
(Ver anexo 3).

En los rankings del Informe, podemos ver que Espafia no esta bien posicionada sobre todo en

cuanto a la creacion de empresas, mientras Alemania se caracteriza por la facilidad para
acceder al crédito.
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Concursos

Evolucidn de los concursos 2007-2011

50.000
45.000
40.000
35.000
30.000
25.000
20.000
15.000
10.000
5.000
o |-mm m -__-_.__-_.__-_._

2007 2008 2009 2010 2011

M Portugal 2177 2.931 3.918 4.484 4.436

Italia 5228 6.339 8.151 9.294 10.299

Alemania 29.160 29.291 32.687 31.998 30.099

Francia 34.402 39.765 46.073 44.338 44211

M Espafia 1.000 2.713 5.054 5.407 6.056

Fuentes: Informa D&B, Informa D&B Portugal, Altares, Cribis, Destatis

Desde 2008, la cifra de los Concursos en Espafia ha sido objeto de numerosos titulares ya
gue registraban cifras nunca alcanzadas y se convierte en indicador de los efectos de la crisis.
Sin embargo, estas cifras estdn muy por debajo de otros paises, especialmente Francia y
Alemania. La explicacion a estas diferencias se encuentran por supuesto en las legislaciones,
pero también, entre otras causas, por los costes asociados a los procesos o la solidez de la
las empresas.*

A pesar de estas diferencias, podemos apreciar como la crisis econémica ha podido tener
consecuencias en la demografia de estos paises. Tanto en Alemania como en Francia 2009
fue el afilo con mas concursos registrados, con 32.687 y 46.073 respectivamente. A partir de
esta fecha, la tendencia cambia y ambos paises observan una disminucién de procesos
concursales, Alemania casi vuelve a niveles anteriores a la crisis.

Italia y Portugal conocen la misma evolucion que Espafia durante el periodo 2007-2011 de
constante aumento. Ambos paises aumentan cada afio y la variacién entre 2007 y 2011 es de
49% y 104% respectivamente. Los procesos concursales son menos frecuentes en los paises
del sur, situacion debida a la falta de eficiencia de estos procesos y a diferencias culturales, lo
gue nos impide tener una vision real de la mortalidad empresarial.

Si relatabamos la cifra de procedimientos concursales anuales frente al nimero de
sociedades activas, observamos que los paises del sur (Espafia, Italia y Portugal) tienen una
tasa de mortalidad empresarial muy por debajo de los paises del norte (Alemania y Francia).

Los procesos concursales son menos frecuentes en los paises del sur, lo que no nos permite
tener una nocion real de la mortalidad empresarial en estos paises.

* Podemos mencionar dos estudios recientes gue proponen explicaciones a esta situacion:

BdE: Documento de Trabajo 1234: why do Spanish firms rarely use the bankruptcy system. The role of the mortage
institution. M.Garcia Posada. J.S.Mora Sanguinetti.

Fedea: El enigma de los concursos empresariales y la crisis. M.Celentani. M.Garcia Posada. Fernando Gomes

Pomar.
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Portugal tiene casi 1% de tasa de concursalidad, Italia 0,74%, mientras Espafia registra la
tasa mas baja con 0,45%. Las tasas de Alemania y Francia son de 2,99% y 3,39%
respectivamente.

En el caso Espafiol, si complementamos la cifra de Concursos por el niumero de bajas
registradas en el INE, los resultados cambian sensiblemente:

= Las magnitudes son diferentes, en 2011 frente a los 6.056 concursos hay 91.177 bajas de
sociedades. Si sumamos estas cifras, llegariamos a una tasa de mortalidad del 7,25%.

= Las tendencias difieren: tanto las Bajas como los Concursos aumentan hasta 2009, a
partir de este momento los Concursos siguen en aumento mientras las bajas inician un
descenso.
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ANEXO 1: Metodologia.

1.1 DISOLUCIONES.

Explicacién de los tipos de disoluciones.

Voluntaria: Disolucion acordada en Junta General.

Judicial: Cualquier administrador puede convocar la Junta si le parece que existen motivos
para una disolucion o un concurso. Si la Junta no se retne o no logra un acuerdo, cualquiera
puede solicitar una disolucién judicial.

Pleno Derecho: Disolucion practicada por el Registrador en los siguientes casos:

- Cuando hubiera transcurrido el plazo de duracién de la sociedad.

- Cuando hubiera transcurrido un afio desde la adopcién del acuerdo de reduccién del capital
de la sociedad anénima, de responsabilidad limitada o comanditaria por acciones, por debajo
del minimo establecido por la Ley como consecuencia del cumplimiento de una norma legal,
sin que se hubiere inscrito la transformacion o la disolucion de la sociedad o el aumento del
capital social.

- Cuando hubiera transcurrido un afio desde la fecha del reembolso o de la consignacion de la
cantidad correspondiente al socio separado o excluido de sociedad de responsabilidad
limitada, con reduccion del capital por debajo del minimo legal, sin que se hubiera inscrito la
transformacion o la disolucién de la sociedad o el aumento del capital social.

- Cuando la empresa esta en proceso de reorganizacion empresarial tipo fusién absorcion
etc., los motivos de la disolucion pueden ser: Fusion, Escision o Cesion Global Activos

Otras Causas

Fuentes tratadas: B.O.R.M.E., BOP, BOE, Prensa.

1.2 CONCURSOS.

Fuentes tratadas: BORME, BOE, Prensa, Ministerio de Justicia, Juzgados Mercantiles.

Se toman en cuenta la publicacion de declaracion de proceso concursal.
1.3 CONSTITUCIONES

Se considera Capital invertido en las constituciones, la suma de Capital social + Capital
suscrito.
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ANEXO 2: Fuentes de informacién Europea

- Alemania:
= Destatis: https://www.destatis.de
=  Bisnode: http://www.bisnode.com

Francia:
= Altares http://www.altares.fr/
= INSEE http://www.insee.fr

Italia
= Cribis: http://www.cribis.com

- Portugal
= Informa D&B Portugal: https://www.informadb.pt
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ANEXO 3

Grafico realizado con datos del “The Global Competitiveness Report 2012—-2013" del “World
Economic Forum”. (www.weforum.org)

Se elaboro el grafico con los paises estudiados, asi como con Dinamarca y Grecia por ser los
paises con mejores y peores resultado de la zona Euro en el capitulo “ease of doing business”
del Informe.. (el ranking se realiza sobre un total de 183 paises).

Ranking facilidades Ranking iniciar Ranking obtencién
de negocio negocio de crédito
Francia Dilnamarca
25 24

Dimamalrca
)
Alemania
19

Portugal Alemania
26 24

Francia Dimamarca Francia

29 31 48
Portugal ltalia Espana

30 L 77 48
Espaiia INEMERIE

44 98 /8

Iltalia l Espaiia ltalia
87 4 133 98

I
V4
Grecia Grecia Portugal
100 135 126
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ANEXO 4: Datos Historicos.

Creaciones de empresas y capital invertido, 2003-2011
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ANEXO 5: Tabla actividades CNAE

Agricultura e industrias Agricultura, ganaderia, caza y actividades de los servicios relacionados
extractivas con las mismas

Producciéon ganadera

Caza, captura de animales y servicios relacionados con las mismas
Pesca y acuicultura

Extraccion de antracita, hulla y lignito

Extraccion de crudo de petréleo y gas natural

Extraccion de minerales metalicos

Otras industrias extractivas

Actividades de apoyo a la industria extractiva

Industria de la alimentacion

Fabricacion de bebidas

Industria del tabaco

Industria textil

Confeccion de prendas de vestir

Industria del cuero y del calzado

Industria de la madera

Industria del papel
Artes graficas y reproduccion de soportes grabados

Coquerias y refino de petroleo

Industria quimica

Fabricacién de productos farmacéuticos

Fabricacion de productos de caucho y plasticos

Fabricacién de otros productos minerales no metalicos
Metalurgia; fabricacion de productos de hierro, acero y ferroaleaciones
Fabricacién de productos metalicos, excepto maquinaria y equipo
Fabricacién de productos informaticos, electronicos y Opticos
Fabricaciéon de material y equipo eléctrico

Fabricacién de maquinaria y equipo n.c.o.p.

Fabricacién de vehiculos de motor, remolques y semirremolques
Fabricacién de otro material de transporte

Fabricacion de muebles

Otras industrias manufactureras

Reparacion e instalacion de maquinaria y equipo

Suministro de energia eléctrica, gas, vapor y aire acondicionado
Captacion, depuracion y distribucién de agua

Recogida y tratamiento de aguas residuales

Valorizacion

Descontaminacion

Ingenieria civil
Actividades de construccién especializada
Comercio e Ventay reparacion de vehiculos de motor y motocicletas

e Comercio al por mayor e intermediarios del comercio, excepto de

vehiculos de motor y motocicletas

Comercio al por menor, excepto de vehiculos de motor y motocicletas

Transporte terrestre y por tuberia

Transporte maritimo y por vias navegables interiores

Transporte aéreo

Edicién

Actividades cinematograficas, de video y de programas de television,

grabacién de sonido y edicién musical

Actividades de programacién y emision de radio y television

e Telecomunicaciones

e Programacion, consultoria y otras actividades relacionadas con la
informatica

e Servicio de informacién

Industria Manufacturera

Energia

Construccion

Transportes y
comunicaciones
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Hosteleria e Servicios de alojamiento
Servicios de comidas y bebidas

Intermediacion financiera, excepto seguros y fondos de pensiones

e Seguros, reaseguros y fondos de pensiones, excepto Seguridad Social
obligatoria

o Actividades auxiliares a los servicios financieros y a los seguros

Actividades inmobiliarias

Actividades juridicas y de contabilidad
e Actividades de las sedes centrales; actividades de consultoria de
gestion empresarial

e Servicios técnicos de arquitectura e ingenieria; ensayos y analisis
técnicos
Investigacion y desarrollo
Publicidad y estudios de mercado
Otras actividades profesionales, cientificas y técnicas
Actividades de alquiler
Actividades relacionadas con el empleo
Actividades de agencias de viajes, operadores turisticos y otros
servicios de reservas y actividades relacionadas con los mismos
Actividades de seguridad e investigacion

e Servicios a edificios y actividades de jardineria

e Actividades administrativas de oficina y otras actividades auxiliares a

las empresas

Educacion e Educacion

Sanidad e Actividades sanitarias
e Asistencia en establecimientos residenciales
e Actividades de servicios sociales sin alojamiento

Otros servicios ¢ Actividades de creacion, artisticas y espectaculos

Actividades de bibliotecas, archivos, museos y otras actividades

culturales

Actividades de juegos de azar y apuestas

Actividades deportivas, recreativas y de entretenimiento

Actividades asociativas

Reparacién de ordenadores, efectos personales y articulos de uso

doméstico

Otros servicios personales

e Actividades de los hogares como empleadores de personal doméstico

o Actividades de los hogares como productores de bienes y servicios
para uso propio

e Actividades de organizaciones y organismos extraterritoriales

Intermediacioén financiera

Actividades inmobiliarias
Servicios empresariales
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ANEXO 6: Formas Juridicas

1. PORTUGAL

En Portugal las principales formas juridicas mercantiles son
- Autébnomos,

- Sociedades: Sociedade Anonima, Socideade por quotas, Sociedade Unipessoal,
Cooperativas

En este estudio se han considerado solamente las sociedades.

2. ITALIA

En ltalia las principales formas juridicas mercantiles son :
- Auténomos

- Sociedades de Personas: Societa Semplice (Ss), Societa in nome collettivo (Snc),
Societa in accomandita semplice (Sas).

- Sociedades de Capital: Societa a responsabilita limitata (S.r.l.), Societa per azioni
(S.p.a.), Societa in accomandita per azioni (S.a.p.a).

En este estudio se han contemplado las sociedades de personas y de capital.

3. ERANCIA.

En Francia las principales formas juridicas mercantiles son:
- Auténomos (Incluyendo el nuevo estatus de “autoentreprenuer”

- Sociedades: Las prinecipales sociedades son : société a responsabilité limitée
(SARL); entreprise unipersonnelle a responsabilité limitée (EURL); société anonyme
(SA); société par actions simplifiée (SAS); société en nom collectif (SNC).

En este estudio hemos toma en cuenta solamente las sociedades.

4. ALEMANIA
En Alemania las empresas mercantiles se dividen :
- Autébnomos
- Sociedades de Personas: Kommanditgesellschaft ( KG),Offene Handelsgesellschatft (
OHG)

- Sociedades de Capital: (Gesellschaft mit beschrankter Haftung (GmbH)
Aktiengesellschaft (AG)

En este estudio se han tomado en cuenta solamente las sociedades de personay de capital.
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