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O tecido empresarial portugués manteve uma trajetoria de
crescimento em 2025.

O volume de negdcios registou um crescimento real mais forte
do que no ano anterior.

A criacao de emprego continuou positiva, embora a um ritmo
mais moderado.

A construcao e as atividades imobiliarias destacaram-se como
0s principais motores de crescimento.

Setores ligados a energia e algumas atividades industriais
evidenciaram maior fragilidade.

A rendibilidade empresarial manteve-se solida.

A situacgao financeira global das empresas permaneceu estavel.

A resiliéncia do tecido empresarial continuou a reforgar-se.



Principais indicadores do tecido empresarial

463,0 mM€ 3,0 milhdes 125,7 mME€
~ 390 mil Volume de negécios Empregados VAB

Empresas A +52% A +2.3% A +7.5%
vs. 2024 vs. 2024 vs. 2024

64 mil 85,1 mM€ 77,8 mM€ 36,1 mM<€

Exportadoras Exportacoes Gastos com pessoal Resultado liquido

V -2,0% V¥ -2,4% A +8,7% A +6,6%
vs. 2024 vs. 2024 vs. 2024 vs. 2024
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Evolucao dos principais indicadores de
crescimento do tecido empresarial
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€

Crescimento do volume de negocios do tecido e

empresarial continua robusto

Evolucao da taxa de variacao do volume de Evolugao da distribuicao do tecido empresarial
negocios do tecido empresarial por variagao do volume de negocios

B Taxa de variacao real ®Taxa de inflacao

+5,2%

Cresce
(= 2%)

(Entre -2% e 2%)

Decresce
(< -2%)

2023/2022 2024/2023 2025/2024

2023/2022 2024/2023 2025/2024



~ " . " age 7 = ORMA
Construcio e atividades imobiliarias foram os R

setores que mais cresceram e Energias e ambiente th.
e Industrias os que registaram uma descida

~ < Peso no aumento do Distribuicao das
Evolugao real 2025/2024 \-I/-?))I(l?rr? : ;:rr:aeg%%gz volume de negécios empresas por variagio
9 do tecido empresarial do volume de negdcios
Construcao +10,3% 25% 38% 2 55% |

i

Atividades Imobiliarias +9,8% 9,0% 38% W 52% |
Servigcos Gerais +8,5% 15% mo"/

Servicos Empresariais +7,2% 15% m 15%
Retalho 26% 370 JEA 0% |

TIC 5,9% 7 7

Alojamento e Restauragéo 5,6% -mﬁ%
Transportes 6.6% o BA 0%

Grossista 12% -m 16%

Agricultura e outros recursos naturais 0.5% 9%
Energias e Ambiente -1,0% -1,9% 1 1%
Industrias -2,4% -20% _Mmfy

m Decresce ' Mantém mCresce
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Construcao e atividades imobiliarias com as maiores |
subidas e combustiveis com a maiores descidas

L Peso no aumento do % de empresas que
Evolugio real 2025/2024 Taxa de variagao do volume de negécios  cresceram o volume
volume de negocios do tecido empresarial  de negécios

Angariagéo, avaliagdo e mediag&o de imobiliario +21,9% 3,1% 60%

Construcao de edificios +13,3% 16% 53%

Maiores Atividades d +12,1% 0,4% 48%

. y 1/0 y

subidas ividades de pesca o o

Atividades de educacdo, cultura e recreativo +11,4% 2,1% 56%

Servicos empresariais de manutencgao e aluguer +10,1% 3,0% 57%

Industrias de Téxtil e Moda -2,0% -1,5% 46%

Atividades relacionadas com gas e eletricidade -2,1% -3,1% 30%

Malo_res Grossista de sucatas e de desperdicios -4,3% -0,3% 32%
descidas

IndUstria de materiais -4,3% -8,0% 45%

Combustiveis -7,8% -21,1% 35%
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Crescimento do volume de negocios foi suportado ihé
pelo desempenho no mercado interno

Taxa de variagao do volume de negécios por
mercado — 2025/2024

Total +5,2%

Mercado interno +7,1%

% de empresas
exportadoras
desceu 2% em
2025 vs. 2024

Mercado externo  -2,4%

Distribuicao do tecido empresarial por variacao
das exportacoes — 2025/2024

Desceu exportagdes (<2%)

Mantém exportacoes
’ 6.3% (Entre -2% e 2%)
08 Cresceu exportagdes (= 2%)
6,9%

Continua
sem exportar
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Crescimento do emprego do tecido empresarial 333
tem vindo a perder forca

Evolucao da taxa de variagao do numero Evolugao da distribuicao do tecido empresarial
de empregados do tecido empresarial por variagao do numero de empregados

+4,7% Cresce
(= 2%)

+3,7%

+2,3% Mantém 64% 65% 65%

(Entre -2% e 2%)

Decresce 15% 15% 16%

2023/2022 2024/2023 2025/2024 2023/2022 2024/2023 2025/2024



INFORMA
Emprego cresceu em todos os setores com 3.2
excecao da Agricultura e outros recursos naturais

volugio20zs2026  Teadevaasiodo  Forosmemodo  Dsvibuigiodes
pregados tecido empresarial do n° de empregados
Construcao +5,7% 26% m 53%
Transportes 7,9% m 68%
Servigos Gerais 1% m 71%
Atividades Imobiliarias 2,2% m 80% 11%
TIC 5,2% m 70%
Servigos Empresariais 17% m 70%
Grossista 6,0% m 65%
Alojamento e Restauragéo 8,2% m 52%
Retalho 11% m 66%
Energias e Ambiente 1.0% Fm 62%
Industrias 8,3% m 50%
Agricultura e outros recursos naturais  -2,7% -3,2% m 65%

m Decresce ' Mantém mCresce
10



INFORMA
Construcao com as maiores subidas e Agricultura Ssd
e pecuaria com as maiores descidas

" Taxa de variagdo do Peso no aumento do % de empresas que
Evolugao 2025/2024 nimero de empregados n® de empregados do cresceram o n° de
tecido empresarial empregados
Construcao de edificios +7,8% 16,9% 28%
Transportes rodoviarios de mercadorias +6,2% 6,5% 28%
Maiores
. y - +5,3% 3,9% 24%
subidas Saude e bem-estar o o °
Servigos turisticos +4,9% 1,5% 21%
Grossista e Retalho automovel 3,9% 21%
Industria de Téxtil e Moda -1,7% -3,1% 23%
Arrendamento de imdveis -2,5% -0,3% 8,9%
Malo.res Industria automovel -2,8% -1,5% 26%
descidas
Transportes por agua -3,8% -0,3% 21%

Agricultura e Pecuaria -4,8%

-4,0% 17%
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Maioria dos setores de atividade registou
crescimento no volume de negocios e emprego

Distribuicao das empresas por crescimento do negoécio e emprego

® % do volume de negdcios - 2025 @ média do tecido empresarial

12.0%
10,0%
8,0%
6,0%
Volume de
, . 4,0%
negocios

Agricultura e outros
recursos naturais

Taxa de variagao o
real 2025/2024 2,0%

0,0%
-2,0%

-4,0%
-4,0% -3,0% -2,0%

Atividades Imobiliarias

o
‘ Servicos Gerais
‘ Servicos Empresariais

Retalho
‘TIC
Alojamento e . Transportes

Restauracao .'
Grossista

@ Energias e Ambiente

' Industrias

-1,0% 0,0% 1,0% 2,0% 3,0% 4,0% 5,0% 6,0%

Numero de empregados
Taxa de variagao 2025/2024

INFORMA

’ Construgéo

7,0%
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Rendibilidade do tecido empresarial

’
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Margem EBITDA do tecido empresarial mantem-se 2
nos 14% com quase metade das empresas a -~
registarem aumento

Evolugcao da margem EBITDA do tecido Evolucao da % de empresas do tecido
empresarial empresarial que aumentaram a margem
EBITDA!
14,4% 14,4% 14,3%

2023 2024 2025

% de
empresas

com EBITDA 72.5% 73,5% 74,0% 2023/2022 2024/2023 2025/2024

positivo

14

1 Empresas com volume de negocios > 0 nos dois anos.



Servicos empresariais e o setor que regista a

maior margem

Margem EBITDA do tecido empresarial por setor de atividade — 2025

46,3%

21,9%

0,
21,1% 19.5%

16,8%
Servicos  Atividades Energias e Agricultura e Transportes TIC
Empresariais Imobiliarias Ambiente outros
% de empresas
que aumentaram a o 0 o o 0 0
margem EBITDA 47% 44% 45% 44% 48% 47%
2025/20241

1 Empresas com volume de negocios > 0 nos dois anos.

16,5%

15,5%

Alojamento e  Servicos

Restauracao

47%

Gerais

49%

12,8%

10,2%

6,8%

Construcao

48%

Industrias

47%

Grossista

46%

INFORMA

5,6%

Retalho

47%
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INFORMA
Posicionamento dos setores por crescimento e
performance

Distribuicao das empresas por crescimento do negécio e margem EBITDA

® % do volume de negdcios - 2025 @ média do tecido empresarial

11,0% ‘Construgéo Atividades Imobiliarias
9,0% Servi Gerai Servigos .
‘ ervigos erais Empresariais

7, 0% O
o TIC Alojamento e
5.0% ‘ Retalho ‘ Restauracao

Volume de 3.0% . Transportes
_II'_lengCIO_S ) ] ‘ Grossista Agricultura e outros
2?));85 /2% ;/jlrrlagao 1,0% @ recursos naturais

-1,0% . Energias e Ambiente

Industrias
-3,0%
-5,0%
0,0% 5,0% 10,0% 15,0% 20,0% 25,0% 30,0% 35,0% 40,0% 45,0% 50,0%

Margem EBITDA
2025 16
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Margem liquida do tecido empresarial melhora =
ligeiramente pela descida da carga financeira

Estrutura de custos e rentabilidade em % do volume de negécios

2024 2025
Volume de negécios “ “ 2025/2024
Custo das mercadorias vendidas e 12

matéria consumida

Fornecimentos e Servigos Externos +0,5

Gastos com Pessoal 16,2 16,8 +0,6
Outros proveitos e custos de exploracao l 5,0 l 49 -0,1
Depreciagdes e amortizacoes 4,0 '4,1 +0,1
Resultado operacional E m -0,1
Carga financeira liquida I 1,0 | 0,9 -0,1
Imposto sobre o rendimento I 1,5 I 1,5 0,0
Resultado liquido m m +0,1
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INFORMA

Ha setores cuja margem liquida € mais impactada
pela maior carga financeira e fiscal

Margem operacional e margem liquida do tecido empresarial por setor de atividade — 2025

®m Margem operacional Margem liquida
40,8%
9,3%
32,6%
4,5%
12,9% )
11,0% 10,3% 9 7% 10,8% 12,1% 9.0
9% 7% 6% 5% 3% 2%
’ ’ 9%  62% 5,6%
’6% ’ 4,2% 3 50/
i u
Servicos Atividades  Energias e Alojamento e Construgao TIC Agricultura e Transportes Servicos Industrias Grossista Retalho
Empresariais Imobiliarias Ambiente = Restauracao outros Gerais
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Solidez financeira do tecido empresarial

e B

$




INFORMA

Grau de endividamento e liquidez geral do tecido
empresarial com valores estaveis

Evolucgao do racio de endividamento do tecido

empresarial’

52,1%

2023
% de
empresas
com racio 45,9%
< 60%

1 Empresas com ativo > 0 no ano.

52,3%

2024

46,7%

51,8%

2025

47,2%

Evolugao do racio de liquidez geral do tecido
empresarial

2023 2024 2025
% de
empresas
com liquidez 73,0% 72,.8% 72,.9%
geral > 1
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INFORMA

Setor dos Servicos gerais regista maior racio de
endividamento e dos menores racios de liquidez

Racio de endividamento do tecido empresarial por

setor de atividade — 2025

Servigos Empresariais
Agricultura e outros recursos naturais
Industrias

Grossista

TIC

Atividades Imobiliarias
Energias e Ambiente
Alojamento e Restauragao
Construcéao

Transportes

Retalho

Servigos Gerais

43,3%
46,1%
48,4%
50,7%
51,7%
51,9%
54,2%
55,4%
59,8%
59,9%
60,3%
63,2%

Racio de liquidez geral do tecido empresarial
por setor de atividade — 2025

Atividades Imobiliarias

Construcéao

Grossista

TIC

Industrias

Agricultura e outros recursos naturais
Energias e Ambiente

Transportes

Retalho

Alojamento e Restauragao

Servigos Gerais

Servigos Empresariais
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INFORMA

I Resiliéencia do tecido empresarial continuou a aumentar

Evolugao do nivel de resiliéncia financeira do tecido empresarial (% de empresas)

Elevado

Médio-alto

Médio

Reduzido
Minimo

2023

Empresas com indicador de resiliéncia atribuido no ano.

51%

52%

53%
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INFORMA
50% das empresas do tecido empresarial apresenta
um risco de failure minimo

Evolugao do nivel de risco de failure do tecido empresarial (% de empresas)

Minimo

Reduzido

Moderado
Elevado

2024

23

Empresas com indicador de failure atribuido no ano.



AR S QY

Universo
de estudo

Empresas com
atividade comercial
em 2025.

Definicoes

Empresas com atividade comercial em 2025: empresas do setor publico e privado (n&o inclui a
Banca e os Seguros), com informagao financeira publicada no portal do Ministério da Justica (IES)
relativa ao exercicio de 2025 e que apresenta dados de compras, vendas ou emprego nesse ano.
Data da informacgao: 31 de agosto de 2026.

VAB - Valor Acrescentado Bruto
TIC — Tecnologias da Informacédo e Comunicacao

Empresa exportadora: empresas cujas vendas de bens e servigos no mercado externo representam
pelo menos 5% do seu volume de negocios ou pelo menos 1 milh&o de euros no ano.

Margem EBITDA: EBITDA / volume de negdcios x 100

Margem liquida: resultado liquido / volume de negdcios x 100

Carga financeira liquida: juros e gastos similares suportados — juros e rendimentos similares obtidos
Racio de endividamento: financiamentos obtidos / total do ativo x 100

Racio de liquidez geral: ativo corrente / passivo corrente

INFORMA



INFORMA

Uma empresa Cesce

Encontre-nos em:

apoio@informadb.pt o
N o

SERVICO DE APOIO AO CLIENTE ‘
(+351) 808 29 30 29



https://www.linkedin.com/company/informad&bportugal
https://www.instagram.com/informadbportugal
https://www.youtube.com/channel/UCQumovw3dxGk5HkncvzsH6g

Variacao do volume de negécios — 2025/2024

Decresceu
(< -2%)

Tecido

Cresceu empresarial

(= 2%)

1%

Manteve
(Entre -2% e 2%)

INFORMA
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