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INDICADOR DE PRODUTIVIDADE GLOBAL === Uma visdo integrada sobre a produtividade das empresas

A importancia de um Indicador
de Produtividade Global

A produtividade é um dos pilares fundamentais
da competitividade empresarial. Empresas mais
produtivas conseguem gerar mais riqueza, pagar
melhores salarios, criar emprego qualificado e in-
vestir na sua modernizacao. No entanto, a produti-
vidade das empresas portuguesas continua abaixo
da meédia europeia — que, por sua vez, esta aquém
de economias mais avangadas, como a norte-ame-
ricana e de outras economias, ja consolidadas ou
emergentes.

O conceito de produtividade exprime a relacao
entre o que se produz e os recursos utilizados para
produzir. Mas, apesar da sua relevancia para as
empresas, Nao existe um meétodo Unico e universal
para o seu calculo, o que dificulta comparacées en-
tre empresas, setores e paises. Além disso, a qua-
lidade e disponibilidade dos dados nem sempre e
consistente, aumentando a incerteza das analises.

Analisar a produtividade das empresas é es-
sencial porque revela a eficiéncia com que trans-
formam recursos em riqueza, permitindo identificar
fragilidades, orientar investimentos e reforcar a
competitividade do tecido empresarial. Pela forma
como a produtividade das empresas se reflete nas
condicbes de vida da populacdao nacional, é igual-
mente importante identificar o perfil das empresas
mais produtivas, quem sdo e em gue setores ope-
ram, para que possam servir de referéncia e inspi-
racao para todo o tecido econémico.

Com o objetivo de identificar as empresas mais
produtivas, de forma mais rigorosa e integrada, a
Informa D&B desenvolveu um Indicador de Produ-
tividade Global que integra cinco fatores essenciais,
refletindo a relacdo entre o output gerado e os prin-
cipais recursos utilizados no processo produtivo.
Este indicador oferece uma fotografia precisa da
eficiéncia de cada empresa num determinado mo-
mento, ndo tendo, por isso, natureza preditiva.

INFORMA

Ao adotar uma abordagem abrangente, que
combina diferentes dimens6es da produtividade,
torna-se possivel comparar de forma mais rigorosa
0 desempenho das empresas tanto na sua produ-
tividade global como em cada uma das suas com-
ponentes.

Nas cerca de 170 mil empresas analisadas,
apenas 9% tém um nivel elevado de produtivida-
de global, enquanto 12% tém produtividade baixa,
sendo que se registam diferencas acentuadas en-
tre os setores de atividade. Alguns tracos do perfil
das empresas, como as exportacdes ou a inovacao,
revelam uma forte ligacdo com a sua produtividade,
respetivamente nas componentes dos materiais e
da energia. Quanto a dimensdo, sao as pequenas e
medias empresas que, em media, registam maiores
niveis de produtividade global.

Analisar a produtividade das
empresas é essencial porque
revela a eficiéncia com que
transformam recursos em riqueza,
permitindo identificar fragilidades,
orientar investimentos e reforcar
a competitividade do tecido
empresarial. Pela forma como a
produtividade das empresas se
reflete nas condicées de vida da
populacdo nacional, é igualmente
importante identificar o perfil das
empresas mais produtivas, quem
S30 e em que setores operam, para
gue possam servir de referéncia

e inspiracdo para todo o tecido
economico.
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Componentes do Indicador
de Produtividade Global

O Indicador de Produtividade Global agrega 5 com-
ponentes consideradas relevantes: a produtividade
do trabalho, do capital, da energia, dos materiais
e ainda a produtividade da sustentabilidade, que
pretende captar fatores qualitativos relacionados
com o bem-estar dos colaboradores, na perspeti-
va de qgue esses fatores tém um impacto indireto
na produtividade das empresas. Em todas as com-

ponentes, é estabelecida a relacao entre o fator de
producdo e o Valor Acrescentado Bruto (VAB), que
exprime, de forma genérica, a contribuicdo das em-
presas para a criacdo de rigueza do pais, facilitando
a comparacao entre empresas do mesmo setor e
entre setores.

Em cada um dos componentes sao considera-
dos os seguintes racios:

o0 0 \ "
/‘/'||| 0% > —4
Produtividade Produtividade Produtividade Produtividade Produtividade
do Trabalho do Capital da Energia dos Materiais Sustentavel
Valor Acrescentado Valor Acrescentado Valor Acrescentado Valor Acrescentado Valor Acrescentado
Bruto (VAB) Bruto (VAB) Bruto (VAB) Bruto (VAB) Bruto (VAB)
Gastos com o Pessoal Ativo Fixo Liquido Gastos com Energia Custo das Mercadorias Indicador ESG Social
e fluidos Vendidas e Matérias

Consumidas (CMVMC)

Universo elegivel para o estudo e Indicador de Produtividade

Para garantir consisténcia e comparabilidade nas analises, foi definido um universo de cerca de 170 mil empresas. Este

universo resulta da aplicacdo de critérios de exclusdo que eliminam entidades sem informacao fidvel ou cuja atividade

ndo permite um calculo adequado da produtividade

Foram excluidas:
- Entidades sem obrigatoriedade de publicar contas.

- Empresas offshore, devido a auséncia de transparéncia e a baixa comparabilidade dos dados.

- Sociedades Anonimas Desportivas e entidades do setor financeiro, cujos modelos de negdcio e estrutura contabilis-

tica sdo especificos e ndo comparaveis ao restante tecido empresarial.

- Empresas do setor Imobiliario, cuja atividade apresenta elevada irregularidade anual, gerando racios de produtivida-

de pouco estaveis.

- Empresas com menos de 2 empregados ou com faturacao inferior a 100 mil euros, por razdes de materialidade,

comparabilidade e relevancia econémica, sendo muitas destas situacdes associadas a autoemprego ou operagoes

de dimensao residual.
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1. Analise global e integrada a produtividade
das empresas

As empresas mais produtivas

De acordo com a analise realizada as cerca de 170
mil empresas, 9% destas empresas - cerca de 16
mil - tem um nivel de produtividade elevado e 12%
baixo. Nos escalées intermédios, 19% tem um nivel
de produtividade médio-baixo, 38% médio e 22%
meédio-elevado. Na andlise as 5 componentes,e se-
guindo também uma distribuicdo normal, é natural
que seja nos niveis intermédios que se concentram
mais empresas.

Elevado

Meédio-
Elevado

Meédio-
Baixo

Nivel de
Produtividade

Global
2024

Apenas 9% das empresas
analisadas tém um nivel elevado

.. Médi
de produtividade. o
Distribuicdo das empresas pelas componentes da produtividade

12% 13% 13% 13% 13%

23% 20%

21%

16%

14% 14% 4% 14% 14%
Trabalho Capital Energia Materiais Sustentabilidade
W Baixo B Medio-Baixo B Médio ™ Meédio-Elevado Elevado
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As empresas mais
produtivas por setor
de atividade

Em relacao aos setores de atividade onde se en- informacdo e comunicacao tém taxas de empre-
contram as empresas mais produtivas, embora sas com uma produtividade global elevada acima
existam empresas com um nivel elevado de pro- dos 10%, enquanto em setores como as Industrias,
dutividade em todos eles, existemn algumas dife- Grossistas e Transportes esta taxa situa-se entre os
rencas. Setores como os Servicos empresariais, 0s 3% e 0s 5%.

Servicos gerais, a Construgao e as Tecnologias da

Distribuicdo das empresas com nivel de Produtividade Elevado por setor de atividade, 2024

Taxa de empresas
com Indicador de
Produtividade Elevado
por setor de atividade

Servigos Empresariais 21% 20%

|

Construcao 17% 12%

|

Servigos Gerais — 17% 14%

Retaiho. | 1% 7%

Alojamento e Restauracdo — 8,8% 7%

IndUstrias — 6,2% 4%

Tecnol. da Informagdo e Comunicagdo _ 5,7% 12%
Grossista _ 53% 5%

Agricultura e outros recursos naturais _ 3,4% 8%
Transportes _ 1,4% 3%

Energias e Ambiente F 0,3% 7%

Servicos empresariais,
Servicos gerais, Construcao
e Tecnologias da informacao
e comunicacao tém taxas

de empresas com uma
produtividade global elevada
acima dos 10%.
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As empresas mais
produtivas por dimensao

Quanto a dimensao, e em termos absolutos, a
maioria das empresas com nivel de produtividade
elevado sao microempresas, refletindo a estrutura
do tecido empresarial portugués. No entanto, é nas
peqguenas e meédias dimensdes que ha mais em-
presas nos escaldes de produtividade elevado. 13%
das pequenas empresas e 14% das empresas de
dimensdao meédia apresentam um nivel de produti-
vidade global elevado.

E nas PME e nas grandes
empresas que se encontram
as maiores taxas de
empresas mais produtivas.

INFORMA

Distribuicao das empresas com nivel
de Produtividade Elevado por dimensao,
2024

Grande

Média
1% 4,0,

Pequena

Micro

Empresas com nivel
de Produtividade
Elevado

Taxa de empresas com nivel de
Produtividade Elevado por dimensao,
2024

Micro 8,6%
Pequena 14%
Média 13%
Grande 12%
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As empresas mais
produtivas por geografia

Do ponto de vista geografico, os distritos com maior
densidade empresarial tém naturalmente mais em-
presas com niveis superiores de produtividade. No
entanto, ha diferencas significativas na taxa de em-
presas com nivel de produtividade elevado em cada
distrito. Funchal, Beja, Faro, Lisboa e Ponta Delga-
da apresentam as taxas mais elevadas, enquanto
os distritos de Santarém, Aveiro e Guarda apresen-
tam taxas significativamente inferiores. As empre-
sas com produtividade elevada de maior dimensao
(grandes e médias empresas), concentram-se Nos
distritos de Lisboa, Porto, Braga e Aveiro.

A nivel geografico, ha
diferencas significativas na
taxa de empresas com nivel de
produtividade elevado.

Taxa de empresas com nivel de Produtividade Elevado por distrito, 2024

N° de empresas com
Indicador de Produtividade

Elevado
Funchal | |+ 499
Beis | 13 294
Fro | 2°:

Lisbos | 12 -

Ponta Delgada | 127 209

Angra do Heroismo _11% 7L

Setcba! | 10% 970

Portalegre | 77 ns
Porto | 7°: I

Evore | 5°: 21

Horta | 57 37

Coimbra | < L5

Viana do Castelo 7% 269

Braga

|

~
X

Castelo Branco

3
ES

163

Bragancs | 7°: 108
Leiria | 7 680
Vila Real — 7% 167
Viseu | 7 352
Santarém | - L2n
Aveiro | 746
Guards | 59 %
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Evolucao da produtividade
das empresas portuguesas

As diferentes componentes da produtividade
evoluiram de forma desigual nos Ultimos anos,
0 que se refletiu naturalmente na produtividade
global das empresas. Esta evolucdo esta forte-
mente condicionada pelas opgBes estratégicas
feitas a nivel economico: por exemplo, a escolha
entre manter uma economia fortemente depen-
dente do turismo ou avancar para um modelo de
reindustrializacao assente em clusters de maior
valor acrescentado. Também o modo como o pais
consegue atrair investimento direto estrangeiro —
que tende a trazer inovacao, melhores praticas de
gestao e maior capacidade financeira — influencia
decisivamente a competitividade e a capacidade
de as empresas desenvolverem ganhos de produ-
tividade sustentados.

O valor acrescentado bruto das empresas por-
tuguesas cresceu de forma significativa entre 2019
e 2024. Se em 2020 recuou com a reducao da ati-
vidade econdmica, fruto da pandemia, em 2024
esta 52% acima dos valores de 2019.

Evolucdo do VAB (Base 100=2019)

152
142

126,

109,
100

3

2019 2020 2021 2022 2023 2024

VAB

Tambeém os fatores de producdo tiveram a sua
evolucdo. O emprego cresce desde 2019, estando
atualmente 16% acima dos valores de 2019, muito
perto do pleno emprego, enquanto os gastos com
0 pessoal aumentaram 50%, fruto também das
pressées inflacionistas ocorridas durante o periodo
2021-2022.

INFORMA

O investimento das empresas em capital fixo
ndo registou uma evolugdo tdo acentuada, estando
apenas 22% acima dos valores de 2019. Este au-
mento mais reduzido reflete a menor capacidade
financeira das empresas portuguesas em investir
em ativos produtivos. J3 a evolucdo dos gastos
com energia e fluidos traduzem também os au-
mentos em 2022 como consequéncia da invasao
da Ucrania pela Russia, aumentos que é expectavel
que se verifiguem de novo, no seguimento do con-
flito no médio oriente.

Evolucao dos fatores de producao
(Base 100=2019)

150

/2
100

2019 2020 2021 2022 2023 2024

Gastos f Ativos

Opcées estratégicas a nivel
economico ou a capacidade de
atracdo de capital estrangeiro
condicionaram nos ultimos
anos a evolucao das diferentes
componentes da produtividade.
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Evolucao das diferentes
componentes da
produtividade

As diferentes componentes da produtividade evo-
luiram de forma distinta e a diferentes velocidades.
O aumento mais significativo foi na produtivida-
de do capital (+4,4% ao ano desde 2019). O me-
nos significativo foi a produtividade do trabalho

(+0,2%/ano). Os aumentos nas diferentes compo-
nentes da produtividade foram transversais a todas
as dimensoes e setores de atividade. A exce¢ao sao
as microempresas e os setores das Energias e Am-
biente e TIC, na produtividade do trabalho.

Evolucdo das componentes da produtividade (2019-2024)

Produtividade
do Capital

Produtividade
do Trabalho

CAGR
+0,2%

1

2019 2024 2019 2024

@
+14, 4%

u

Produtividade
da Energia
CAGCR
+3,5%
0, sl 049
2019 2024 2019 2024

INFORMA
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2. Produtividade das empresas - analise
de cada uma das componentes

Produtividade do trabalho

A produtividade do trabalho mede a relacdo entre
um determinado output e a mao de obra como fa-
tor de producdo, podendo ser expressa atraves do
numero de trabalhadores, das horas de trabalho ou
dos gastos com pessoal.

No Indicador de Produtividade da Informa D&B,
0 racio utilizado para o calculo da produtividade do
trabalho refere qual o valor acrescentado bruto que
e gerado por cada euro gasto com os empregados,
seja em salarios, gastos sociais ou em formacao.
Esta componente é especialmente relevante nos
setores de atividade de mao de obra intensiva.

Na produtividade do trabalho, existem diferen-
cas significativas entre as empresas. As empresas
com um nivel de produtividade do trabalho elevado
tém uma produtividade media 7,5 vezes superior
as empresas com um nivel de produtividade do
trabalho baixo. As empresas com um nivel de pro-
dutividade do trabalho elevado tém uma produti-
vidade média de 4,2 euros de VAB por cada euro
gasto com o pessoal, enquanto as empresas com
nivel de produtividade do trabalho baixo registam
uma produtividade média do trabalho de 0,6 euros.

Distribuicdo das empresas por nivel
de produtividade do trabalho

Elevado

14%

Médio-
Elevado Nivel de
Produtividade

do Trabalho 23%
2024

Médio

INFORMA

Os gastos com pessoal e o numero de empre-
gados estao concentrados em poucos setores de
atividade, com as Industrias e os Servicos empre-
sariais a reunirem mais de um terco quer dos gas-
tos com pessoal, quer do numero de empregados.
Industrias (Téxtil e Materiais), Servicos Empre-
sariais (Servicos de apoio as empresas), Retalho,
Construcao, Servicos Gerais (Servicos de saude),
Atividades de informatica e eletrénica e Restaura-
¢do sao alguns dos setores em que a mdo de obra
tem um peso mais elevado nas suas respetivas es-
truturas de custos.

Entre todos os setores, as Energias e ambiente des-
tacam-se com o nivel de produtividade do trabalho
bastante mais elevado do que os outros setores.

Produtividade do trabalho média por
escalao - VAB/Gastos com Pessoal, 2024

Nivel elevado 42 «—
Nivel médio-elevado 18
Nivel médio 13 @
Nivel médio-baixo 11

Nivel Baixo 0,6

Na componente trabalho,

a produtividade média das
empresas com um nivel de
produtividade elevado é quase
8 vezes superior as que estao
na categoria mais baixa.

11
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Produtividade do trabalho por setor de atividade - VAB/Gastos com Pessoal (Euros), 2024

T\ Energias e Ambiente — 4,03
Agricultura e outros recursos naturais — 2,05
Transportes — 177
P Grossista — 177
w Indistrias |G 1,65
M Tecido Empresarial _ 157
Alojamento e Restauracao — 151
Produtividade Tecnol. da Informacao e Comunicacdo — 1,48
do Trabalho Construcao _ 144
Retalho | 143
Servicos Gerais _ 143
N\ / Servicos Empresariais _ 123

Existe uma relacao direta entre a dimensao das em-
presas e a sua produtividade do trabalho. As grandes
empresas tém uma produtividade meédia do trabalho
superior em 40% face as empresas de menor di-
mensdo. Apesar dos gastos com pessoal e empre-
gados estarem distribuidos por todas as dimensdes,
as grandes empresas beneficiam de maiores econo-
mias de escala e, em 2024, geraram uma riqueza de

1,84€ por cada euro gasto com o pessoal. Em todas
as dimensbes ha empresas nos diversos niveis de
produtividade, mas é entre as grandes empresas
que as diferencas sdao mais acentuadas, onde o racio
VAB por euro de gastos com pessoal das empresas
de nivel elevado e cerca de 10 vezes superior as de
nivel inferior, um valor que, nas outras dimensées de
empresas, e de 6 vezes.

Produtividade do trabalho por dimensao - VAB/Gastos com Pessoal (Euros), 2024

Y
Grande
[ X X
Pequena
Produtividade
do Trabalho i
ICro
./

O investimento das empresas na formacdo dos
seus trabalhadores esta relacionada com a produ-
tividade. Em todos os setores de atividade, as em-
presas em que a formacdo externa tem mais peso
nos gastos com pessoal apresentam um nivel de
produtividade do trabalho superior.

INFORMA

184 «

156

133

As grandes empresas tém
uma produtividade média do
trabalho superior em 40%
face as empresas de menor
dimensao.
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Produtividade do capital

A produtividade do capital mede a eficiéncia com
que as empresas transformam o investimento em
ativos produtivos em criacdo de riqueza. Esta me-
trica é especialmente relevante em setores e em-
presas onde o peso do investimento em ativos fisi-
cos e determinante para a atividade econémica. No
contexto do Indicador de Produtividade da Informa
D&B, o racio utilizado para medir esta componente
corresponde ao Valor Acrescentado Bruto gerado
por cada euro investido em ativos fixos liquidos. A
utilizacdo dos ativos fixos liquidos como referéncia
explica-se pelo facto de serem os bens diretamente
ligados ao processo produtivo e comercial, funda-
mentais na transformacao do investimento em ou-
tput e riqueza.

A componente dos ativos fixos liquidos assume
especial relevancia nas grandes empresas, uma

vez que estas detém mais de metade dos 174 mil
milhdes de euros que correspondem a esses ativos.
No entanto, por terem estruturas mais ligeiras e
ageis e com uma menor utilizacdo do capital fisico,
as empresas de menor dimensdo revelam, em me-
dia, uma produtividade do capital superior, o que
resulta numa relacao inversa entre a produtividade
do capital e a dimensdo das empresas.

A produtividade do capital também difere sig-
nificativamente entre os setores de atividade, em
funcao da intensidade de bens fisicos, infraestru-
turas e vida Util de equipamentos exigidos pela ati-
vidade. Setores menos intensivos em capital, como
os Servigcos empresariais, 0 Retalho ou a Constru-
¢ao registam uma produtividade média que é su-
perior a do tecido empresarial.

Produtividade do capital por setor de atividade - VAB/Ativos Fixos Liquidos (Euros), 2024

Y

Servigos Empresariais _ 2,82
Construgso G 221 4
Grossista — 130
Retaiho | NS O,9'
Servicos Gerais _ 0,86
Tecnologias da Informagdo e Comunicacdo — 0,86 &

IndUstrias

|

0,77

PrOdUt“".dade Tecido Empresarial _ 0,70
do Capital : -
Alojamento e Restauracao _ 0,57
Agricultura e outros recursos naturais - 0,39
Energias e Ambiente _ 0,26
-~

INFORMA

Transportes _ 0,26

A produtividade do capital
difere significativamente entre
os setores de atividade, em
funcao da intensidade de bens
fisicos, infraestruturas e vida
util de equipamentos exigidos
pela atividade.
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Existem diferencas muito significativas de produti-
vidade entre empresas do mesmo setor. E na pro-
dutividade do capital que se encontram as maiores
amplitudes entre empresas com niveis mais eleva-
dos e mais baixos na produtividade. As empresas

com Indicador de produtividade do capital elevado

tém, em média, um racio VAB/Ativo fixo liquido 243

vezes superior as empresas classificadas com nivel

baixo.

Amplitude (em euros) das diferentes produtividades entre os escaldes Elevado e Baixo, 2024

Nivel Elevado
Média
Nivel Baixo

4,2
16
0,6
Trabalho
Racio entre escalao

de produtividade 7,5x
Elevado e Baixo

INFORMA

Produtividade média

do capital das empresas
com nivel de produtividade
do capital elevado.

52

0,7
0.2

Capital

243x

167
14 1IO 05
2,0 01
Energia Materiais
85x n9x

E na produtividade do capital
que se encontram as maiores
amplitudes entre empresas com

niveis mais elevados e mais baixos na

produtividade.
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Produtividade da energia

A produtividade da energia avalia a eficiéncia com
que as empresas transformam os recursos ener-
geticos que consomem em criacao de rigueza.
Esta metrica é particularmente relevante em seto-
res com maior dependéncia energética, onde o uso
eficiente de energia se torna determinante para a
competitividade. O racio utilizado para medir esta
componente corresponde ao Valor Acrescentado
Bruto gerado por cada euro gasto em energia e
fluidos. A utilizacdo deste indicador garante maior
comparabilidade entre empresas, uma vez que 0s
gastos energéticos sao um dado comum a todas
as atividades econdmicas e independente da loca-
lizacdo geografica ou das variacdes de preco.

Os setores com um maior consumo de ener-

gia e onde os gastos de energia pesam mais NoOs
Fornecimentos e Servicos Externos, tais como os
Transportes, as Industrias, o Alojamento e restau-
ragao ou a Agricultura e outros recursos naturais
registam niveis de produtividade da energia abaixo
da média do tecido empresarial.

Mas mesmo nestes setores, a amplitude entre as
empresas com niveis elevados e baixos de produti-
vidade da energia é muito acentuada. Por exemplo,
no setor das Industrias, as empresas com nivel de
produtividade da energia elevado geram, em meédia,
107€ por cada euro gasto em energia e fluidos, en-
quanto as empresas com nivel mais reduzido geram,
em meédia, 2,4€.

Produtividade da energia por setor de atividade - VAB/Gastos com Energia e Fluidos

(Euros), 2024
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Servicos Empresariais

55

Tecnol. da Informacao e Comunicacao

|

55

Servicos Gerais

|

Crossista

I

Retalho

I

Energias e Ambiente

I

Construcao

I

Produtividade

Tecido Empresarial

I

da Energla Alojamento e Restauracao

|

Industrias

Setores que
consomem

I

Agricultura e outros recursos naturais

mais energia

- 5

Transportes
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-

Os setores com um maior consumo
de energia e onde os gastos

de energia pesam mais nos
Fornecimentos e Servicos Externos
registam niveis de produtividade da
energia abaixo da média do tecido
empresarial.
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Existe uma relacdo direta entre dimensdao e pro-
dutividade da energia. As grandes empresas tém
uma produtividade da energia média que é supe-
rior em 60% face as empresas de menor dimensao.
Em 2024, as grandes empresas geraram um valor
acrescentado bruto de 18,5€ por cada euro gasto
em energia e fluidos. Na origem desta produtivi-
dade das empresas de maior dimensao poderao
estar processos de producdo eficientes em maior
escala, menor tempo ocioso das maquinas, maior

poder negocial nas condi¢cbes de fornecimento, a
capacidade de investimento para construir fontes
de energia para auto-consumo, ou a iNovagao e a
capacidade de investimento em tecnologias mais
eficientes. A inovacao €, alias, um dos fatores que
contribui para a maior eficiéncia dos recursos na-
turais no processo produtivo: as empresas inova-
doras, reconhecidas por atividades de investigacdo
e desenvolvimento, registam uma produtividade
superior em 7% a das restantes empresas.

Produtividade da energia por dimensao - VAB/Gastos com Energia e Fluidos (Euros), 2024

O )
Grande
Media
Pequena
Produtividade
da Energia Micro
- J

As grandes empresas tém uma
produtividade da energia média que
é superior em 60% face as empresas
de menor dimensao. Em 2024, as
grandes empresas geraram um valor
acrescentado bruto de 18,5€ por
cada euro gasto em energia e fluidos.

INFORMA

185 «——

13,0

124

1.4
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Produtividade
dos materiais

A produtividade dos materiais mede a eficiéncia
da utilizacdo das matérias-primas e consumos no
processo produtivo ou comercial. Esta componen-
te, que traduz o Valor Acrescentado Bruto (VAB)
gerado por cada euro gasto em materiais, € mais

relevante nos setores onde as compras de mate-
rias-primas, consumos intermedios ou mesmo de
comercio de produtos finais tém maior peso na ca-
deia de valor.

Produtividade dos materiais por setor de atividade - VAB/CMVMC (Euros), 2024

Servicos Empresariais

Transportes

Servicos Gerais

Tecnol. da Informacao e Comunicacao

I

Alojamento e Restauracdo

|

149

Construcao

\e

_____BEB

Agricultura e outros recursos naturais

— 059

Produtividade Tecido Empresarial

_ 0,51

dos Materiais Energias e Ambiente

046

1]

IndUstrias

Setores com mais
transformacao e

_ 0,39

Retalho

comercio

mo2

Grossista

O maior peso das compras de matérias-primas, dos
consumos intermeédios ou do comercio de produtos
finais na estrutura de custos das empresas tende a
reduzir o VAB gerado por euro gasto em materiais.
Os setores Grossista, das Industrias e do Retalho
concentram 85% do total dos Custos das Merca-
dorias Vendidas e Matérias Consumidas (CMVMO),
pelo que registam uma produtividade dos materiais
mais reduzida.

INFORMA

_ 0,15

Os setores Grossista, das Industrias
e do Retalho concentram 85% do
total dos Custos das Mercadorias
Vendidas e Matérias Consumidas
(CMVM(C), pelo que registam uma
produtividade dos materiais mais
reduzida.
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INDICADOR DE PRODUTIVIDADE GLOBAL === Uma visdo integrada sobre a produtividade das empresas

No entanto, também encontramos nestes setores
empresas com niveis de produtividade bastante di-
ferentes, pois a amplitude entre as empresas com
um nivel elevado e baixo da produtividade dos ma-

teriais @ muito acentuada nestes 3 setores, mos-
trando diferentes graus de eficiéncia na utilizacao
e comercializacao dos materiais.

Amplitude (em euros) da produtividade dos materiais (VAB/CMVMOC) e por setor de atividade

entre os escaldes Elevado e Baixo, 2024

9,2
Nivel Elevado
Produtividade média

dos materiais elevado.

Nivel Baixo

0,2
0,08
Grossista

Racio entre escaldao
de produtividade 111x
Elevado e Baixo

Em relacdo a dimensao, a produtividade dos ma-
teriais diminui a medida que aumenta a dimensao
das empresas. A produtividade dos materiais tende
a aumentar com uma maior intensidade exportado-
ras das empresas. Para as empresas Cujas expor-
tacdes representam até 5% do total do negdcio, a
produtividade dos materiais é de 0,25€, enquanto
para as empresas cujos mercados exteriores repre-
sentam mais de metade da faturacdo, esta produ-
tividade mais do dobro (0,62€). Nos setores mais
exportadores, como o setor da Industria e dos Gros-
sistas, esta diferenca é ainda mais significativa.

INFORMA

o dos materiais, dos Grossistas
Média com nivel de produtividade

7.4 77
0,4 0,2
0,10 013
Indastrias Retalho
78x 62x

A produtividade dos materiais
diminui a medida que aumenta a
dimens3o das empresas e tende
a aumentar com uma maior
intensidade exportadora.
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Produtividade sustentavel

A nocdo de produtividade sustentavel introduz
uma dimensado adicional ao modelo de analise da
produtividade da Informa D&B, integrando fatores
qualitativos que influenciam o desempenho eco-
nomico das empresas a medio e longo prazo. Para
além dos recursos fisicos — trabalho, capital, ener-
gia e materiais — esta métrica considera elemen-
tos associados ao bem-estar no local de trabalho,
incluindo remuneracbes adequadas, beneficios,
seguranca, estabilidade, oportunidades de desen-
volvimento e condicdes de trabalho que promovem
a motivacao e retencao dos colaboradores.

Estes elementos, embora nao tenham reflexos
imediatos nos resultados financeiros, tém impacto
indireto na capacidade das empresas para atrair ta-
lento, reduzir rotatividade, estimular o envolvimen-
to dos colaboradores e, consequentemente, me-
Ihorar a sua eficiéncia.O calculo da produtividade
sustentavel combina o Valor Acrescentado Bruto

Distribuicdo das empresas por Indicador
de Produtividade Sustentavel

Elevado

14%

Meédio - Indicador de 16%
Elevado Produtividade
Sustentavel

2024

Médio

INFORMA

(VAB) com a dimensdo social do Indicador ESG da
Informa D&B, que redne mais de 30 variaveis so-
ciais relacionadas com capital humano, praticas la-
borais, envolvimento com clientes e fornecedores,
interacdo com a comunidade e politicas internas de
responsabilidade social.

Esta abordagem permite avaliar ndo apenas
quantovalor é criado, mas como esse valor é gerado,
alinhando o indicador com as crescentes exigéncias
de transparéncia, boas praticas de gestao e tendén-
cias internacionais de reporting.

Entre as cerca de 170 mil empresas analisadas,
13% apresentam um nivel elevado de produtivida-
de sustentavel, revelando praticas de gestao mais
maduras e politicas sociais mais estruturadas. A
adocdo de critérios ESG varia significativamente
entre setores de atividade, refletindo diferentes
contextos operacionais, maturidade organizacional
e intensidade de recursos humanos.

Entre as cerca de 170 mil empresas
analisadas, 13% apresentam um
nivel elevado de produtividade
sustentavel, revelando praticas de
gestdao mais maduras e politicas
sociais mais estruturadas.
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INDICADOR DE PRODUTIVIDADE GLOBAL === Uma visdo integrada sobre a produtividade das empresas

Setores como Energias e ambiente e IndUstrias tém
maior proporcdo de empresas com niveis meédio-
-alto e elevado de produtividade sustentavel, além
de registarem os valores medios mais altos deste
indicador. Sao setores que tendem a operar sob
maior pressao regulamentar, adotando praticas
mais consolidadas em termos de seguranca, for-
macao, gestao de talento e responsabilidade social.

Pelo contrario, setores como Retalho, Aloja-
mento e restauracdo e Servigcos gerais apresentam,
em media, niveis mais baixos de produtividade
sustentavel. Estas atividades caracterizam-se ge-
ralmente por estruturas laborais com maior rotati-
vidade, menor qualificacdo meédia e margens mais
reduzidas, fatores que dificultam a implementacao
de politicas sociais mais robustas.

Distribuicdo das empresas por nivel de produtividade sustentavel e por setor

de atividade, 2024
fﬁ Tecido Empresarial | 14% 19% 2,97
Energias e Ambiente |8% Hll% 373
Industrias | 9% 5% 3,36
Crossista | 16% 16% 31
V Transportes | 13% 7% 311
d Tecnol. da Informacao e Comunicacdo | 11% 18% 3,15
Servicos Empresariais | 8% IIN20% 3,10
Produtividade Agricultura e outros recursos naturais | 12% 7% 3,03
Sustentavel Construcao  [112% MIN21% 293
Servicos Gerais |10% 24% 18% | 8%|E=ae)
Alojamento e Restauracdo 18% 19% 16% 9% [eaele)
Retalho 25% 20% 17% /% JeHeE]

1 - Nivel Baixo = 2 - Nivel médio-baixo = 3 - Nivel médio m 4 - Nivel médio-elevado m 5 - Nivel Elevado

Energias e ambiente e Industrias
tém maior propor¢cdo de empresas
com niveis médio-alto e elevado de
produtividade sustentavel, além de
registarem os valores médios mais
altos deste indicador.
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