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SUMARIO EXECUTIVO

A criagao de empresas mostra, no final do primeiro semestre de 2025, sinais de alguma estagnacdo. Estes sinais surgem
apos uma década marcada por um forte dinamismo ao nivel do empreendedorismo. Esta tendéncia de crescimento
tornou-se clara em meados da década anterior, com sucessivos recordes na criacdo de empresas em 2017, 2018 e 2019.
Esta sequéncia foi abruptamente quebrada com a pandemia, que provocou uma queda de cerca de 11 mil empresas em
2020. No entanto, a capacidade empreendedora reagiu de forma rapida e robusta, com acentuados crescimentos logo
a partir de 2021, conduzindo a um novo recorde em 2023, ano em que a criacdo de empresas superou pela primeira vez
as 50 mil.

No ano passado, embora com numeros proximos de 2023, a constituicdo de empresas ndo cresceu, uma tendéncia
que se mantém no primeiro semestre de 2025, em que se regista um ligeiro recuo de 0,6% face ao periodo homalogo.
Este recuo ocorre na maior parte dos setores, embora os Transportes continuem a afetar de forma muito significativa
este indicador, em especial as ‘atividades de servicos de transporte de passageiros, a pedido, em veiculo com condutor’,
atingindo os numeros globais e, do ponto de vista geografico, as regides onde esta atividade mais tinha crescido nos
anos recentes, nomeadamente a Grande Lisboa e o Algarve.

As Atividades imobilirias voltam a liderar o crescimento na criagdo de empresas, com mais 22%. Tanto este setor como
a Construcao mostram uma tendéncia de crescimento ha varios meses consecutivos. Entre os setores com crescimento
nas novas empresas merece também destaque a Agricultura e outros recursos naturais, designadamente a ‘olivicultura’
e as ‘producdes agricola e animal combinadas’.

A par da estagnacao na constituicdo de empresas, os numeros dos encerramentos e das insolvéncias indiciam uma
baixa renovacao do tecido empresarial. Os encerramentos baixam, quer na comparacdo homaloga, quer a 12 meses. As
insolvéncias descem 9,3% face ao 1° semestre de 2024, apos dois anos em que aumentaram consecutivamente.

A semelhanca do que ja tinha acontecido em 2024, a criacdo de
empresas voltou a ndo crescer no 1° semestre de 2025. Em conjunto
com os recuos nos encerramentos e insolvéncias, estes valores
indiciam uma baixa renovacao do tecido empresarial.

DINAMICA EMPRESARIAL DE PORTUGAL - 1° SEMESTRE 2025

Constituicoes de empresas Encerramentos de empresas Empresas e outras organizacdes
e outras organizacées e outras organizacdes com processos de insolvéncia
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T -06%
27903 27723

T o13%
e

15683

13683

93% _,

1079 979
_ I 0 O
2024 2025 Jul 2023 - Jun 2024 Jul 2024 - Jun 2025 2024 2025

INFORMA 2



BAROMETRO INFORMA - DINAMICA DO TECIDO EMPRESARIAL 1° SEMESTRE 2025

EMPREENDEDORISMO MOSTRA SINAIS DE ESTAGNACAO

No primeiro semestre de 2025, foram constituidas 27 723 novas empresas em Portugal, o que corresponde a uma ligeira
descida de 0,6% face ao periodo homdlogo (-180 constituicdes).

EVOLUCAO DO NUMERO DE CONSTITUICOES DE EMPRESAS E OUTRAS ORGANIZACOES
(ACUMULADO 1° SEMESTRE)
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Mais de metade dos setores registam descida no nimero de constituicdes, com destaque para os Transportes (-26%;
-686 constituicdes), nomeadamente os Transportes terrestres (-29%,; -710 constituicdes). Esta queda deve-se sobretudo
as ‘atividades de servicos de transporte de passageiros, a pedido, em veiculo com condutor’, que foi, no entanto, das que
mais cresceu nos ultimos anos, registando em 2023 maximos que superam, em qualquer outro ano, todas as atividades
econémicas.

Entre os setores com maiores recuos na criacdo de empresas, merece igualmente destaque o Retalho (-11%; -288
constituicdes), sobretudo o retalho alimentar (-36%; -210 constituicées), e os Servicos gerais (-6,3%; -264 constituices),
em particular as atividades relacionadas com satide, desporto e bem-estar (-5,8%; -136 constituicdes), cujo nimero de
constituic6es de empresas crescia sucessivamente desde 2020.

CONSTITUICOES DE EMPRESAS E OUTRAS ORGANIZACOES POR SETOR DE ATIVIDADE
(ACUMULADO 1° SEMESTRE)

Taxa de variagdo
(1°S 2025 /1°S 2024)

Servicos Empresariais — 4 687 _ 19%
Servicos Gerais — 3957 63% i

Construcao — 3613 _ 19.6%
Atividades Imobiliarias — 3316 - +22%

Alojamento e Restauracdo — 2650 -32% 11
Retalho — 2283 1% I
Transportes _ 1927 26%

Tecnologias da Informacdo e Comunicacdo 1888 -01%

Grossista 1157 -2,6% 1

Inddstrias _ 1146 W 41%

Agricultura e outros recursos naturais F 1010 _
Energias e Ambiente r 89 229, -
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ATIVIDADES IMOBILIARIAS, CONSTRUCAO E AGRICULTURA
TEM OS MAIORES CRESCIMENTOS

Entre os setores com crescimento na criacdo de empresas no 1° semestre do ano, destacam-se as Atividades imobiliarias
(+22%; +605 constituicdes), a Construcao (+9,6%; +315 constituicdes) e a Agricultura e outros recursos naturais (+18%;
+151 constituicdes).

Atividades imobiliarias e Construgao tém registado uma tendéncia consistente de crescimento nas constituicdes desde
final do ano passado, sobretudo as atividades de ‘Compra e venda de bens imobilidrio” (+24%,; +377 constituicdes) e de
‘Construcao de edificios residenciais e ndo residenciais’ (+12%; +254 constituicoes).

O aumento do empreendedorismo no setor da Agricultura e outros recursos naturais concentrou-se sobretudo nas
atividades de ‘Olivicultura’ (+172%,; +62 constituicdes), que atingiu o maior nimero de constituicdes alguma vez registado
num 12 semestre, e ‘Producées agricola e animal combinadas’ (+157%; +83 constituicées). O crescimento neste setor foi
transversal a quase todo o pais, com especial incidéncia nos distritos de Braga, Viseu, Portalegre, Braganca, Guarda e Beja.

AGRICULTURA E OUTROS RECURSOS NATURAIS - CONSTITUICOES NO 12 SEMESTRE 2025 (125 2025 / 1S 2024)

Braga
68 constituicdes
(+196%; +45)

Braganca
40 constituicdes
(+74%; +17)

Guarda
31 constituicdes
(+158%; +19)

Viseu
74 constituicdes
(+85%; +34)

Portalegre
43 constituicoes
(+95%; +21)

“|u Acores
26 constituicdes

(+117%; +14)

Agricultura e outros
recursos naturais

Variagdo nas constituicdes (%)
D Beja = >150%
162 constituicdes = 50-150%
(+9,5%; +14) 0-50%

<0%
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REGIOES DA GRANDE LISBOA E ALGARVE REGISTAM
OS MAIORES RECUQOS

A Grande Lisboa (-4,6%; -378 constituicdes) e o Algarve (-9,0%; -159 constituicées) sao as regides com as maiores
quedas na criacao de empresas, que foram em grande medida provocadas pela descida do setor dos Transportes em
ambos os casos.

O Norte é a regido com o maior niumero de novas empresas no 12 semestre de 2025, tendo registado um crescimento
de 1,5% (+132 constituicdes), com o forte contributo das constituicdes de empresas de Atividades imobiliarias na regido
(+37%; +315 constituicdes). O Oeste e Vale do Tejo foi a regido com o maior crescimento neste indicador (+7,5%; +123
constituicdes), com aumentos expressivos em mais de metade dos setores, em especial da Construgdo e também das
Atividades imobiliarias.

CONSTITUICOES DE EMPRESAS E OUTRAS ORGANIZACOES POR REGIAO NUTSII
(ACUMULADQ 12 SEMESTRE)

Taxa de variagao

(1°5 2025 /195 2024)

Norte 8784 +1,5%

Grande Lisboa 7878 -4,6%
Centro 3326 +3,1%

Peninsula de Setabal 2033 -37%
Oeste e Vale do Tejo F 1760 +7,5%
Algarve F Lolk -9,0%
Alentejo F 1094 +6,5%

Regido Auténoma da Madeira 855 +2,4%

Regido Auténoma dos Acores r 379 -1,6%
w2025 2024
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ENCERRAMENTOS DESCEM 13% NOS ULTIMOS 12 MESES

Até final de junho, encerraram 4 991 empresas em todo o pais, 0 que corresponde a uma descida face ao semestre
homdlogo. No acumulado dos ultimos 12 meses, desde julho de 2024 até final de junho de 2025, a reducao neste
indicador é de 13%, que corresponde a 13 683 encerramentos, menos 2 mil que nos 12 meses anteriores.

A andlise deste indicador a 12 meses permite minimizar o desfasamento temporal entre a data efetiva de dissolugdo da
empresa e a data da respetiva publicagao, procurando leituras mais fidedignas de tendéncias.

EVOLUCAQ DO NUMERQ DE ENCERRAMENTOS DE EMPRESAS E OUTRAS ORGANIZACOES
(ACUMULADO ULTIMOS 12 MESES)
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Transportes é o Unico setor com mais encerramentos neste periodo, com um aumento de 0,5% (+4 encerramentos),
para o qual contribuiram significativamente os encerramentos de empresas de ‘Atividades de servicos de transporte
de passageiros, a pedido, em veiculo com condutor’, que cresceram 14% (+69 encerramentos). Em conjunto com a
descida das constituicGes nesta atividade (foi a que registou a maior queda nas constituicdes nos Gltimos 12 meses), este
aumento nos encerramentos indicia uma possivel saturacdo deste mercado.

No entanto, e apesar do recuo dos encerramentos na quase totalidade dos setores, uma analise mais detalhada permite
detetar atividades com aumento nos encerramentos nos Gltimos 12 meses, tais como a ‘Fabricacao de calcado’ (+76%;
+39 encerramentos) e as ‘Atividades de programacao informatica’ (+12%; +27 encerramentos).

ENCERRAMENTQS DE EMPRESAS E OUTRAS ORGANIZACOES POR SETOR DE ATIVIDADE
(ACUMULADO 12 MESES)

Taxa de variagao
(Julho 2024 - Junho 2025/ Julho 2023 - Junho 2024)

Servicos Empresariais — 1983 -15%
Retalho — 1918 12%

Servicos Gerais — 1673 5%
Alojamento e Restauracdo _ 1435 -21%

Construcao _ 1248 10%

1
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Atividades Imobiliarias — 1217 1%

Industrias — 1086 4,

w
X
||

Grossista _ 923 -19% -

Tecnologias da Informacdo e Comunicacao — 919 -6,3% -
Transportes _ 860 +0,5%

Agricultura e outros recursos naturais F 368 -10% -

Energias e Ambiente r 53 -46% —

® Julho 2024 - Junho 2025 Julho 2023 - Junho 2024
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Ainda nos ultimos 12 meses, e além dos encerramentos ja referidos, foram registados 8 191 processos administrativos
de dissolucdo oficiosa, um numero bastante significativo e que se concentra maioritariamente nos setores do Retalho,
Construcdo, Alojamento e restauracdo e Servigos empresariais. Embora com uma evolugao irregular, estas dissolucdes
de natureza oficiosa corresponderam, em média, a quase 30% do total de dissolugdes registadas nos ultimos cinco anos.

TECIDO EMPRESARIAL MANTEM TENDENCIA DE EXPANSAQO

A analise da evolucdo do racio entre constituicbes e encerramentos permite concluir que o tecido empresarial continua
em expansao.

Nos Ultimos 12 meses, este racio situa-se em quase 4 empresas criadas por cada uma que foi encerrada, um valor que é
de 2,3 quando considerados os processos administrativos de dissolucdo oficiosa (racio ajustado).

De acordo com este racio ajustado, e considerando a Ultima década, as Atividades imobiliarias é o setor que mostra
maior dinamismo, com uma média de 3,4 constituicdes por cada empresa encerrada. Os Servicos e as Tecnologias
da informagdo e comunicacdo mostram-se como setores emergentes, atraindo mais empreendedorismo, com racios
superiores a 2.

Pelo contrario, o setor dos Transportes, apesar de ter o segundo racio mais elevado neste periodo, perdeu atratividade
nos ultimos 12 meses, com a descida para metade do racio ajustado. Setores mais tradicionais, como o Grossista,
Industrias e Retalho sao os que registam os racios mais baixos da ultima década.

EVOLUCAO DO RACIO DE CONSTITUICOES RACIO AJUSTADO! DAS CONSTITUICOES POR
POR ENCERRAMENTOS (ACUMULADO 12 MESES) ENCERRAMENTOS (MEDIA DOS ULTIMOS 10 ANOS)

@em Rici0 == R3cio ajustado?

Atividades Imobiliarias 34
Transportes 28
Agricultura e outros recursos naturais 2,7
Servicos Gerais 2,6
Servicos Empresariais 2k
Energias e Ambiente 23
TIC 2,2

Alojamento e Restauracao 18

Construcao 18

Retalho 13

Jull5  Julle  Jull7  Jull8  Jul9  Jul20 Jul2l  Jul22 Jul3 Julk Inddstrias 12
Junlé  Junl7  Junl8 Junl? Jun20 Jun2l Jun22 Jun23 Jun24 Jun25 !

*Inclui os processos administrativos de dissolucdo oficiosa Grossista 11
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INSOLVENCIAS DESCEM 9%

Q7% empresas iniciaram um processo de insolvéncia no primeiro semestre deste ano, o que corresponde a uma descida
de 9,3% (-100 insolvéncias) face ao periodo homadlogo. Esta descida verifica-se apds 2 anos de aumentos consecutivos
do indicador.

EVOLUCAO DO NUMERQ DE EMPRESAS E OUTRAS ORGANIZACOES COM PROCESSOS DE INSOLVENCIA

1° semestre 12 meses do ano
2272
2082
1957 1923
1629
-93%

1079
2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024

A descida ocorre em mais de metade dos setores de atividade, mas mais concentrada no setor das Industrias (-35%;
-108 insolvéncias), nomeadamente na Industria de Téxtil e Moda (-48%; -95 insolvéncias). Este subsetor, que em 2024
registou um aumento de 28% das insolvéncias face ao ano anterior, mostra agora um abrandamento neste indicador.
Apesar deste recuo, é na Industria de Téxtil e Moda que se concentra ainda o maior nimero de insolvéncias do semestre.

Entre os setores com crescimento nas insolvéncias, destacam-se os Servicos empresariais, nomeadamente os Servicos
de apoio as empresas (+46%; +23 insolvéncias), e os Transportes, com destaque para os Transportes terrestres (+40%;
+19 insolvéncias).

EMPRESAS E OUTRAS ORGANIZACOES COM PROCESSOS DE INSOLVENCIA POR SETOR DE ATIVIDADE
(ACUMULADOQ 1° SEMESTRE)

Taxa de variacao

(1°S 2025 / 1°S 2024)
Indstrias _ 204 -35% i
Retalho — 139 -14,8% |
Construcao — 124 -61% ||
Alojamento e Restauracdo _ 102 -1,0%
Servicos Empresariais _ 93 - +37%
Grossista _ 92 I +7,0%
Transportes _ 70 - +30%
Servicos Gerais F 55 -33% i
Tecnologias da Informacao e Comunicacao F bl -2,2%

Agricultura e outros recursos naturais

- +50%
-13% #
100% I
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O Norte concentra a maioria das empresas (486 empresas) que iniciaram um processo de insolvéncia no 1° semestre
de 2025, fruto da elevada concentragao de industrias nesta regido. No entanto, e apesar da descida ser transversal a
quase todas as regides, é também no Norte que se verifica o maior recuo nas insolvéncias (-14%,; -78 insolvéncias), com
destaque para Guimaraes (-58%,; -22 insolvéncias) e Felgueiras (-30%; -13 insolvéncias) - os concelhos que mais viram
aumentar o nimero de insolvéncias de indUstrias de Téxtil e moda no ano passado. O Algarve (+13%; +4 insolvéncias) e
o Centro (+2,2%; +3 insolvéncias) sdo as Unicas regides a registar um aumento das insolvéncias no 12 semestre.

DINAMICAS EMPRESARIAIS REVELAM DIFERENCAS
ENTRE PORTUGAL E ESPANHA

Em Espanha, os fenémenos da demografia empresarial mostram-se mais dinamicos e muito diferentes dos de Portugal.

O numero de constituicbes de empresas no pais vizinho continua a crescer, atingindo as 65 882 no 1° semestre de
2025, mais 2,9% face ao periodo homaélogo, uma tendéncia que contrasta com o abrandamento do mesmo indicador em
Portugal nos ultimos dois anos.

Este aumento em Espanha ocorreu sobretudo nas Atividades imobiliarias, Construcao, - que, em conjunto, representam
25% das constituicdes do 1° semestre - Servigos empresariais e Transportes. A tendéncia de crescimento das Atividades
imobiliarias e Construgdo assemelha-se ao que se verifica em Portugal. J& os Transportes continuam a crescer em
Espanha, ao contrario de Portugal.

A comparacdo dos encerramentos de empresas dos ultimos 12 meses mostra tendéncias opostas entre os dois paises.
Neste periodo, Espanha viu aumentar os encerramentos em 3,2% (+884 encerramentos), registando um total de 28 766
encerramentos.

Também nas insolvéncias, a tendéncia de Espanha é contraria. No 12 semestre de 2025, o ndmero de insolvéncias de
empresas em Espanha aumentou 8,6%, o que corresponde a 4 004 insolvéncias no pais.

PORTUGAL DISTANCIA-SE DE ESPANHA NA DINAMICA EMPRESARIAL

Constituicoes Encerramentos Insolvéncias
(acumulado 1° semestre) (acumulado 12 meses) (acumulado 12 semestre)
o | Cow (o |
27903 27723
EEDR
15683 13683
1079 979
2024 2025 Jul 2023 - Jun 2024 Jul 2024 - Jun 2025 2024 2025
& > _i _ﬁ
b4 042 " 65882
- =d
27 882 28766
+8,6%
3686 4 004
2024 2025 Jul 2023 - Jun 2024 Jul 2024 - Jun 2025 >024 5025

NOTAS
Fonte de dados: publicacdes de atos societarios efetuados no portal Citius do Ministério da Justica até 02 de julho de 2025.

Universo: entidades com sede em Portugal, sob as formas juridicas de sociedades andnimas, sociedades por quotas, sociedades unipessoais, entidades publicas,
associaces, cooperativas e outras sociedades (ndo inclui empresarios em nome individual).

Constituices: entidades constituidas no periodo considerado, com publicagdo de constituicdo no portal de atos societarios do Ministério da Justica.

Encerramentos: entidades extintas no periodo considerado, com publicacdo de extingdo no portal de atos societarios do Ministério da Justica (ndo sao consideradas
as extingdes com origem em procedimentos administrativos de dissolugdo).

Procedimentos administrativos de dissolucdo: entidades com publicacao, no portal de atos societarios do Ministério da Justica, de um procedimento administrativo
de dissolugao oficiosa no periodo considerado (Artigo 1432 do CSC e Anexo lll do Decreto-Lei n.2 76-A/2006).

Insolvéncias: entidades com processos de insolvéncia iniciados no periodo considerado, com publicacdo no portal Citius do Ministério da Justica. Esta analise
considera apenas os processos de insolvéncia de pessoas coletivas, ndo analisa os processos de insolvéncia de empresarios em nome individual, de profissionais
liberais ou de particulares.
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SOBRE AINFORMA D&B

A Informa D&B é especialista no conhecimento do tecido empresarial. Através de analises inovadoras,
disponibiliza o acesso a informacao atualizada e relevante sobre a atividade de empresas e gestores,
fundamental para a conducdo dos negdcios dos seus clientes.

A Informa D&B esta integrada na maior rede mundial de informac¢do empresarial, a D&B Worldwide
Network, com acesso aos dados de mais de 400 milhdes de agentes econémicos em todo o mundo.
A base de dados empresariais da Informa D&B é a mais utilizada em Portugal, servindo mais de 650
mil utilizadores através das duas marcas: INFORMA e elnforma. 95% das entidades bancarias, 45%
das grandes empresas e 21% das PME portuguesas sédo clientes ativos da Informa D&B, e consultam,
anualmente, mais de trés milhdes de relatérios sobre empresas.



