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Enquadramento

Todas as empresas sao pensadas e criadas com vista ao seu crescimento. Este crescimento €, no entanto, uma das maiores
dificuldades que empresarios e gestores enfrentam quando dirigem as suas empresas. Em Portugal, onde a esmagadora maioria das
empresas é de reduzida dimenséo e onde poucas empresas crescem em anos consecutivos, o caminho até ao estatuto de grande
empresa € longo, ndo sendo muitas aquelas que podem aspirar a percorré-lo.

Mas as grandes empresas tém um peso enorme na economia, quer em indicadores como volume de negocios, emprego ou
exportacdes, mas também no dinamismo que trazem ao restante tecido empresarial, incorporando empresas de menor dimenséao nas
suas cadeias de valor quando operam em Portugal ou noutras geografias.

Face a esta situacao, a Informa D&B e a Associacao Business Rountable Portugal procuraram onde estao as empresas que
podem, de facto, atingir a grande dimensao num futuro proximo, contribuindo, nessa qualidade, para uma maior robustez e
sustentabilidade do tecido econémico nacional.

A analise identificou 144 empresas nestas condi¢cdes - as Empresas Adolescentes. Faturam entre 30 e 50 milhdes de euros, sédo
empresas privadas e ndo pertencem a grandes grupos econémicos. Sao, desde 2018, o segmento de empresas com registos
superiores de crescimento em volume de negocios e emprego, um registo inclusivamente superior ao das grandes empresas. Fruto de
indicadores financeiros igualmente acima da média, as Empresas Adolescentes mostram uma Resiliéncia Financeira bastante superior
aos outros segmentos de empresas.

Este estudo mostra ainda outras carateristicas destas empresas, como a sua distribuicdo setorial, a sua maturidade, grande
capacidade exportadora e perfil inovador.
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O nosso tecido empresarial € constituido quase na sua
totalidade por empresas de dimensao reduzida

Dimensao média
Milhbes €

Distribuicdo do tecido empresarial por escaldo de dimensao de volume de negocios Média do

tecido 1,3
Grandes 0,3% ) empresarial
@
Pequenas
Micro

Empresas Volume Negdcios Empregados
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Existe pouca mobilidade entre escal0es de dimensao

Distribuicdo das empresas que mudaram de escaldo de dimenséo de volume de negdcios entre 2018 e 2022

Empresas que
subiram de
escalao de
dimenséao

Empresas que
se mantiveram
no mesmo
escaldo de
dimenséao

Empresas que
desceram de
escaldo de
dimensao

Tecido empresarial

3,3%

0
20% 9,8% 8,6%

11% 8.6% 7.9%

Micro Pequenas Médias Grandes
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A dificuldade do crescimento — poucas empresas
crescem consecutivamente

Volume de negécios Empregados
Al 9 | 00o Empreg
1 % empresas que crescem consecutivamente O % empresas gue crescem consecutivamente
N° empresas N° empresas
L ano G801 oemil | 1en0 T i

2 anos 46% ~138 mil 2 anos .7,1% ~21 mil

3 anos LA ~43 mil 3 anos I 2,7% ~7 mil

1ij

4 anos Y ~25 mil 4anos | 1.5% -4 mil

5 anos .6,7% ~15 mil 5anos |1,0% 2.175

10 anos |1,1% 1.741 10 anos |0,1% 224
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No entanto, quase 1/3 das atuais Grandes empresas ha
5 anos eram empresas de dimensao média

Distribuicao das Grandes empresas de 2022 por escalao de dimensao em 2018

Micro

Médias

: Grandes
Das quais, 74% eram E
empresas com mpresas

volume de negocios 2022
entre 30-50M€ Grandes
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ldentificacao das Empresas Adolescentes

N° empresas

~380 mil Total empresas com atividade comercial em 2022

784 Total de empresas ativas com volume de negdécios entre 30-50 M€ em

(0,2%) 2022

670 Total de empresas privadas! com contas nos anos 2014 a 2022

430 Total de empresas com controlo de capital nacional

208 Total de empresas que n&o pertencam a grupos econdémicos de
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, dimensao superiorasome¢

200 Total de empresas que n&o operam em setores de servigos nao
ffffffffffffffffffffffffffffff transaciondveis®

172 Total de empresas com solidez financeira3

Total de empresas que crescem emprego liquido# entre 2018 e 2022
144 /\ P q prego liq
Empresas Adolescentes

1 Excluidas empresas sediadas na Zona Franca da Madeira, do Setor Empresarial do Estado, Sociedades Andnimas Desportivas e Organiza¢des privadas associativas

2 Alojamento e Restauracao, Atividades Imobiliarias e Servigos I N Fq RMA
3 Risco de Failure, Nivel de Resiliéncia Financeira, Resultado Liquido Positivo, Situagdo contributiva regularizada, Sem ag6es e processos de insolvéncia a decorrer. o

4 Variagao positiva do emprego



I Empresas Adolescentes — Contributo economico

il I 0
HE l/i 80%
144 54mMME ~14mil BEInlES
Empresas
Adolescentes
Volume de Empregados Exportacoes
NegociosS (2022) (2022)

(2022)
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O salto das empresas Adolescentes até Grande € mais
rapido no volume de negdcios que no emprego

Dimensao média por volume de negocios 2022 Dimensao média por empregados 2022
MilhGes Euros

214 678

217
50
39 Tttt
38 : | 119 96
. B L
Médias 30-50M€ Adolescentes Ambicgao - Grandes Médias 30-50M€ Adolescentes Ambicgao - Grandes
Grande Grande
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Maior concentracao das empresas Adolescentes nas

Industrias, Grossistas e Retalho

Distribuicao das empresas por setores de atividade

m Adolescentes

Tecido empresarial

40%
|
' Setores excluidos das

. empresas Adolescentes
|
29% :
|
1
|
|
:
|
19% |
|
|

14% | 14% 13%
1
0 1
9% 10% | 9% 9%
7% !
%
4% 2% a4 4% g |
3% 30 0 20 4% |
0% ,
] [] [ = :
1
Inddstrias Grossista Retalho Transportes  Construcdo Tecnologias da Agricultura e Energias e :Alojamentoe Atividades Servicos Servicos
Informacgdo e outros recursos Ambiente | Restauracdo Imobilidrias  Empresariais Gerais

|

Comunicacéo

naturais
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Concentracao do negocio das empresas Adolescentes

também em 3 setores

Volume de Negocios das Empresas Adolescentes por

setores de atividade

Grossista

Volume de

Negocios
Empresas
Adolescentes
5,4 mM€

Industrias Retalho

Construcéo

N° de empresas Adolescentes por principais
subsetores de atividade

Grossista - Alimentar 23
Industrias - Alimentar 21
Industrias - Materiais 13
IndUstrias - Téxtil e Moda 12
Retalho - Combustiveis 11

Grossista - Materiais 10
Retalho - Automovel 8

Industrias - Metalurgia 5

Transportes - Distribuicéo 5
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Sao empresas maioritariamente maduras e com
antiguidade semelhante as Grandes empresas

Antiguidade
Distribuicdo das empresas por escaldo de antiguidade

Idade média

Adultas
(6-19 anos)

Maduras
(20+ anos)

2 empresas Adolescentes 30-50 M€ Grandes Tecido empresarial
centenarias
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Forte presenca das empresas Adolescentes nos
distritos do Norte litoral

N° de empresas Adolescentes por distrito N° de empresas Adolescentes por concelho %Sgg\éz'igfsngode
concelho
Viana Castelo Vjla Real _
Braga 1 1 Lisboa _ 8 0.2%
12 e g / Braganca
Porto S . Mastosinhos | N 5 0,6%
19 Viseu
el 6 Palmela 4
amela |
15 i Guarda 2,4%
Coimbra ,\ SLns? 1
9 T L Castelo Ourém _ 4 10%
Leiria .~ Branco »
10 e 1 Santa Maria da _
© — .  Portalegre Feira 4 2,8%
Lisbhoa _—28¥ _ 2 1
Acores 23 / Santarém Paredes _ 4 5,5%
3 Setlbal ~—\ !
10 | Evora Loures _ 4 1,8%
| 1
O -
Faro m—— 1 Almeirim _ 4 30%
- 5 W
Madeira
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As empresas Adolescentes tém uma forte vocacao

exportadora

Empresas
Exportadoras

Empresas cujas vendas
de bens e servigos no
mercado externo
representam pelo menos
5% do seu volume de
negocios ou mais de 1
milhdo de euros no ano.

Taxa de empresas

exportadoras
Adolescentes - 58%
30-50M€ 5204
Médias 45%
Grandes 58%
em-I;)ergEIerial 11%

Exportagcdes em % do volume de negocios

___________

73% 74%

76%

73%

Médias

Grandes

79%

Tecido
Empresarial
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As empresas Adolescentes sao mais inovadoras

% de empresas inovadoras

oy
e

Empresas inovadoras

Empresas que pela sua natureza de atividade
(gastos ou pessoas afetas a |&D; patentes
registadas; tenha recebido fundos no ambito do
reforco da investigacao, desenvolvimento
tecnoldgico e inovacao; a sua atividade principal
enguadra-se no conjunto de CAE Rev.3 definido
como setor de alta e média-alta tecnologia
ajustado) ou pelo financiamento ou
reconhecimento (Reconhecida pela ANI na pratica
de atividades de investigacdo e desenvolvimento
ou certificagdo ou como empresa do setor da
tecnologia; tenha pelo menos um sécio Sociedade
de Capital de Risco ou Fundo de Capital de Risco
ou tenha entidades veiculo de Business Angels na

0
87% 92%

100%

0,4%

sua estrutura acionista; recebeu investimento do
Banco Portugués de Fomento) sdo consideradas

30-50M€ Médias Grandes Tecido

Adolescentes
inovadoras Empresarial
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As empresas Adolescentes sao o0 segmento que mais
cresceu o negdcio nos ultimos anos

Crescimento do Volume de Negécios

CAGR 2018-2022

Adolescentes

30-50M€

Médias

Grandes

Tecido
Empresarial

I

7,3%

7,9%

7,6%

Distribuic&o do crescimento do volume de negocios
por segmento de dimensao

2018-2022

Micro e Pequenas
empresas

26%

Crescimento do
volume de
negocios
2018-2022

Grandes

2%

Empresas
Adolescentes
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As empresas Adolescentes tiveram perfis de
crescimento distintos

@ Numero de empresas

Taxa de variacdo média do volume de negoécios (CAGR) 2018-2022

CAGR < -1% . -1%<CAGR<1% | 1%<CAGR<6% | 6%<CAGR<20% |  CAGR>20%

————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————————

CAGR < -1% 4. Em
________________________________ i : (0 MMM Recuperagdo
Taxa de ' 1. Em Retracgao 5 :
Varia(;éo -1% < CAGR = 1% . . .
Y [T [« . St —— )
volume de i ' 5.Crescimento 8 8. High growth
negécios 1< CAGR = 6% Sustentado 3 i
(CAGR) (51
2014-2018

3. Emergéncia
CAGR > 20%
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As empresas Adolescentes sao também o segmento
gue mais cresceu 0s emprego nos ultimos anos

Crescimento dos emprego Distribuicdo do crescimento do volume de negdécios
CAGR 2018-2022 por segmento de dimensao
2018-2022
Adolescentes _ 6,2%
Grandes
30-50M€ 1,7%
i . Crescimento Empresas
Medias 2,:4% ~ dos emprego Adolescentes
% 2018-2022
Grandes - 2,1%
Tecido Empresarial 2,1% Micro e Pequenas
empresas
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As empresas Adolescentes tém uma margem EBITDA
abaixo das empresas de dimensao semelhante

Evolucdo da Margem EBITDA das empresas Margem EBITDA média

Adolescentes 2018-2022

Médias
10,4%

9,7%
8,1% 8,3%

.7
Tecido Empresarial

Adolescentes

Grandes

2018 2019 2020 2021 2022

—
—

14,9%

13,5%

12,2%

9,2%

8,8%
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Maior solidez financeira das empresas Adolescentes

Autonomia Financeira
Média 2018-2021

50%

35% 37%

31%

Adolescentes 30-50 M€ Médias

39%

Grandes

Tecido
Empresarial

Racio Solvabilidade
Média 2018-2021

102%

54%

60%

45%

Adolescentes 30-50 M€

Médias

63%

Grandes

Tecido
Empresarial
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As empresas Adolescentes sao o segmento com maior

rentabilidade dos Capitais Proprios

15,0%
14,3%

7,3%

Evolucédo da Rentabilidade dos Capitais Proprios das Rentabilidade dos Capitais Proprios média
empresas Adolescentes 2018-2022
18.9% Adolescentes
17,8%
30-50M€
145%  148% 14,75
o ——C—
Médias
Tecido
Empresarial
Grandes
2018 2019 2020 2021 2022
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As empresas Adolescentes sao o segmento de
empresas mais resilientes

Distribuicdo das empresas por nivel de resiliéncia financeira

0,4% 1,3% 1,5%

200 L P 02% 0,5%

25% 24%
Resiliéncia
Financeira

Avalia a capacidade de uma
empresa enfrentar um
chogue excecional e nédo
previsto com impacto
significativo no seu
processo produtivo e
comercial, permitindo
posicionar cada empresa
relativamente ao setor em
gue se insere.

Adolescentes 30-50M€ Médias Grandes Tecido empresarial

Elevado Médio-Alto Médio Reduzido Minimo Nao atribuido
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As empresas Adolescentes tém risco minimo de encerrar
com dividas por liquidar nos proximos 12 meses

Distribuicdo das empresas por nivel de risco de failure

2,7% 2,5%

RS 0,19 =R g g, | EEEEEEEO4% -
2,1%

6,6%

<

Risco de Failure

Reflete a probabilidade
de nos proximos 12
meses, uma entidade
cessar a sua atividade
com dividas por liquidar.

Adolescentes 30-50M€ Médias Grandes Tecido empresarial
Minimo Reduzido Moderado Elevado Né&o atribuido
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Resumo de conclusoes

[

Tecido empresarial
composto por
empresas de

pequena
dimenséo, com
pouca mobilidade
entre escaloes,
pois é dificil
crescer

S

Ha& um conjunto de
empresas de
dimensao média
gue serao as
“Grandes”
empresas de
amanha

oﬁ

As empresas
Adolescentes sao de
capital nacional,
maduras, com forte
vocagao exportadora,
e que operam
maioritariamente nos
setores das
Industrias, Retalho e
Grossista

As empresas

Adolescentes
cresceram de
forma mais rapida
e tém importante
contributo no
crescimento do
tecido empresarial

As empresas
Adolescentes sao
mais rentaveis e
com maior solidez
financeira que as
grandes
empresas
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